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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES INTERMEDIARIAS

Aos Acionistas e Administradores da
Biosev S.A.
S&o Paulo - SP

Introducéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Biosev

S. A. (ACompanhi ao) , identificadas como Control ador a
referentes ao trimestre findo em 31 de dezembro de 2016, que compreendem o balanco

patrimonial em 31 de dezembro de 20 16 e as respectivas demonstracdes do resultado e do

resultado abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das
mutag8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo
naquela data, incluindo as nota s explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis

intermediarias individuais e consolidadas de acordo com 0 pronunciamento técnico

CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria e com a norma internacional 1AS 34 - finterim
Financi al Repmit i digterm@ohabAcddunting Standards Board -1 ASBo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis

intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzim os nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo

de informacgbes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - A Revi ew of I nterim Financi i
Performed by the Independent Auditor of the Entity 0, respectivamente). Uma revisdo de
informacdes intermedidrias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas
responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagdo de procedimen tos
analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo €
significativamente menor que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de

auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes contabeis intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fa to que nos leve a
acreditar que as informagBes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas
anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo

com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a norma internacional IAS 34.

A Deloitte refere  -se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas ~ -membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas -membro sédo entidades legalmente separadas e independentes. A
DTTL (também chamada "Deloitte Global”) ndo presta ser vigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas firmas
membro .

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes p Ublicos e privados dos mais diversos setores. A
Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagées listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conec tada de firmas -membro em mais de 150
paises, trazendo capacidades de classe global, visdes e servicos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negdcios dos clientes. Para saber mais sobre

como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte -se a nds pelo Facebook, LinkedIn e Twitter .

©2016 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.



Deloitte

Enfase
Reapresentacéo dos valores correspondentes

Conforme mencionado na nota explicativa n° 2.11.(b) as informacdes contabeis
intermediarias , em decorréncia da mudanca de politica contadbil introduzida pelos
pronunciamentos técnicos CPC29 - Ativo Biologico e Produto Agricola e CPC 27 - Ativo
Imobilizado, equivalentes as normas internacionais IAS 41 - RAgri cul da IAB d® -
fiProperty, Pl ant arespectiZzagnanite pos galotes correspondentes, individuais

e consolidados, ao b alango patrimonial em 31 de marco de 2016 e as informacgdes contdbeis
intermediarias relativas as demonstracfes do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e nove meses findos em 31 de dezembro de 2015 e das mutagbes do
patriménio liquid o e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo em 31 de
dezembro de 2015, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estdo sendo
reapresentados como previsto nos pronunciamentos técnicos CPC 23 - Politicas Contabeis,
Mudanca de Est imativa e Retificacdo de Erro e CPC 26 (R1) 1 Apresentacdo das
Demonstracdes Contabeis. Nossa conclusédo ndo contém modificacdo relacionada a esse
assunto.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revi samos, t amb®m, as demonstra-»es do val or adi c
consolidada, referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016,
preparadas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacd es contabeis intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM aplicaveis a elaboracéo de Informacdes Trimestrais -
ITR e considerada informacdo suplementar pelas normas internacionais de relatério
fnanceiro (Al nternational FinancliFRRSsReporguengn«<a aneaqu

apresentacéo da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos
de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informagfes contdbeis intermediarias
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 8 de fevereiro de 2017

DELOIT TE TOUCHE TOHMATSU Jodo Eugenio Leitdo Filho
Auditores Independentes Contador
CRCn® 2 SP 011609/0 -8 CRC n°1SP 130990/0 -4

©2016 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 7



Biosev S.A.

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

biosev

A Louis Dreyfus Group company

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber

Estoques

Ativo biolégico

Impostos a recuperar

Outros créditos

Ativos mantidos para venda

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo
Aplicagbes financeiras
Adiantamentos a fornecedores
Dep6sitos judiciais
Impostos a recuperar
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos
Qutros créditos

Investimentos

Ativo imobilizado

Intangivel

Total do ativo néo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota Controladora Consolidado
explicativa 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

3 15.893 860.087 260.939 1.826.121
4 38.440 150.732 241.193 408.268
25 67.059 46.077 67.059 46.077
5 222.964 83.616 256.309 156.000
6 603.899 506.577 1.131.511 807.533
7 722.338 556.819 1.089.462 886.707
8 97.221 72177 183.004 117.529
27.312 17.025 102.767 53.459
1.795.126 2.293.110 3.332.244 4.301.694
- - 3.506 3.506
1.795.126 2.293.110 3.335.750 4.305.200
4 12.012 4.823 18.705 4.831
10.259 8.887 30.474 21.404
9 157.777 126.252 285.113 237.877
8 151.577 140.577 262.033 253.388
10.1 - 1.141 7.044 263.963
9.863 11.952 18.525 19.545
11 441.496 428.437 204.644 209.655
12 2.227.358 2.336.375 4.200.224 4.489.503
13 15.610 16.826 930.778 934.163
3.025.952 3.075.270 5.957.540 6.434.329
4.821.078 5.368.380 9.293.290 10.739.529

As notas explicativas sdo parte integrante das informacdes contabeis intermediarias

PASSIVO EPATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Adiantamentos de clientes no Pais

Adiantamentos de clientes no exterior
Fornecedores

ProvisBes e encargos sobre a folha de pagamento
Impostos e contribuicdes a recolher

Instrumentos financeiros derivativos

Outras obrigagdes

Total do passivo circulante

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos

Adiantamentos de clientes no exterior
Fornecedores

Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Instrumentos financeiros derivativos

Provisdes tributéarias, trabalhistas, civeis e ambientais

Impostos e contribui¢des a recolher
Outras obrigagdes
Provis&o para perda em investimentos

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social

Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Outros resultados abrangentes

Total do patriménio liquido dos acionistas controladores

Participacéo dos acionistas nao controladores

Total do patrimonio liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota Controladora Consolidado

explicativa 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
14 1.008.537 872.813 2.354.234 1.830.913
9.324 16.144 16.588 29.389
18 271.819 626.928 328.158 637.884
15 426.311 225.783 906.182 572.483
77.475 71.200 137.165 124.720
16 11.820 14.703 33.182 46.035
25 184.444 180.189 201.000 201.882
58.548 82.745 115.911 159.651
2.048.278 2.090.505 4.092.420 3.602.957
14 1.214.240 1.652.310 3.552.494 4.881.016
18 639.481 736.389 1.595.713 2.149.690
15 1.722 641 4.667 1.233
10.1 55.320 - 98.677 44.719
25 - - 20.828 47.668
17 110.920 106.201 314.992 338.301
16 - 3 - 3
582.291 551.337 60.248 72.885

11 632.053 646.517 - -
3.236.027 3.693.398 5.647.619 7.535.515
19 2.618.214 2.618.214 2.618.214 2.618.214
19 1.355.616 1.355.616 1.355.616 1.355.616
(3.835.366) (3.548.466) (3.835.366) (3.548.466)
(601.691) (840.887) (601.691) (840.887)
(463.227) (415.523) (463.227) (415.523)
- - 16.478 16.580
(463.227) (415.523) (446.749) (398.943)
4.821.078 5.368.380 9.293.290 10.739.529




Biosev S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA OS PERIODOS DE TRES E NOVE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

biosev

Nota

explicativa
RECEITA LIQUIDA 20
Custo dos produtos vendidos e dos servi¢cos prestados 20e21
LUCRO BRUTO
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais, administrativas e de vendas 21
Resultado de equivaléncia patrimonial 11
Outras receitas operacionais 23
Outras despesas operacionais 23
LUCRO (PREJUIZO) OPERACIONAL ANTES DO RESUL TADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 22
Despesas financeiras 22
Derivativos 22
Variagdo Cambial 22
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 10.2
RESUL TADO DO PERIODO
Atribuivel a:
Participag&o dos acionistas controladores 24
Participag&o dos acionistas néo controladores
RESULTADO DO PERIODO PORAGAO - R$
Béasico 24
Diluido 24

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes contabeis intermediarias

Controladora

Consolidado

Periodo de trés

meses findo em

Periodo de nove

meses findo em

Periodo de trés

meses findo em

Periodo de nove

meses findo em

311216 311215 311216 311215 311216 311215 311216  31.12.15
640.325  931.369 2.397.699 2.241.946 1.550.533 1.693.157 5452756 4.795.826
(533.360)  (814.157) (2.036.216) (1.840.629) (1.307.104) (1.498.482) (4.708.058) (4.173.998)
106.965  117.212 361483 401317  243.429 194675  744.698  621.828
(76.117)  (152.840) (386.138) (471.952) (124.162) (164.794) (467.802)  (416.238)
(61.623)  (65.368) (190.960) (191.602) (146.931) (155.834) (497.915)  (457.400)
(27.255)  (77.363) (199.893)  (264.986) (369) 9.863 (5.011) 6.101
25.951 9.261 41.906 29.047 48.669 3.176 85105  123.147
(13.190)  (19.370)  (37.191)  (44.411)  (25531)  (21.999)  (49.981)  (88.086)
30.848  (35.628)  (24.655)  (70.635)  119.267 29.881  276.896  205.590
5.984 6.382 22.517 22.715 14.961 25.899 64.614 81.088
(91.938)  (75.274) (290.089) (212.247) (169.156) (178.041) (541.395) (514.731)
24.976 2.937 (63.025)  (353.802) 4086  (19.510) (169.737) 71.654
(17.878) 38.704 118745  (330.010)  (18.148) 65.070 270433  (695.360)
(48.008)  (62.879) (236.507) (943.979)  (48.990)  (76.701)  (99.189)  (851.759)
90.718  (34.226)  (50.393) 35.752 91.777  (19.503) (187.813)  (55.134)
42710 (97.105)  (286.900)  (908.227) 42787  (96.204) (287.002)  (906.893)
42710 (97.105) (286.900)  (908.227) 42710 (97.105) (286.900)  (908.227)
- - - - 77 901 (102) 1.334
0,20079  (0,46199)  (1,34880) (4,32102)  0,20079  (0,46199)  (1,34880)  (4,32102)
0,20079  (0,46199) (1,34880) (4,32102)  0,20079  (0,46199)  (1,34880)  (4,32102)

A Louis Dreyfus Group company



biosev

Biosev S.A. A s Dy Gromp company

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA OS PERIODOS DE TRES E NOVE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em meses findo em meses findo em

Nota
explicativa 31.12.16 31.12.15 31.12.16  31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16  31.12.15

RESUL TADO DO PERIODO
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

ltens a serem posteriormente reclassificados para o resultado:
Instrumentos financeiros - hedge accounting de Futuros

42710  (97.105) (286.900) (908.227)  42.787  (96.204) (287.002)  (906.893)

25 116.328  (149.244) (3.877)  (119.845) 116.328 (149.244) (3.877) (119.845)
Instrumentos financeiros - hedge accounting de sw ap Libor 25 19.820 17.541 30.597 6.211 19.820 17.541 30.597 6.211
Instrumentos financeiros - hedge accounting de Non-Deliverable Forw ard - NDF 25 (59.705) 68.079 12.621 91.788 (59.705) 68.079 12.621 91.788
Instrumentos financeiros - hedge accounting de variagéo cambial 25 (3.543) 110.255 323.077 (433.168) (3.543) 110.255  323.077 (433.168)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos relacionados aos componentes dos outros resultados
abrangentes 10.3 (24.786)  (15.855) (123.222) 154.705 (24.786)  (15.855) (123.222) 154.705

48.114 30.776  239.196 (300.309) 48.114 30.776  239.196 (300.309)

RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 90.824  (66.329) (47.704) (1.208.536) 90.901  (65.428) (47.806) (1.207.202)

Atribuivel a:

Participagéo dos acionistas controladores 90.824 (66.329)  (47.704) (1.208.536) 90.824 (66.329) (47.704) (1.208.536)
Participag&o dos acionistas nédo controladores - - - - 77 901 (102) 1.334

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes contabeis intermediarias




Biosev S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

biosev

A Louis (Ireyfus Growp company

Total do Patrimdnio

Participagdo dos

Total do Patrim6nio

SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2015

Resultado do periodo
Outros resultados abrangentes:
Ajuste de derivativos (hedge accounting), liquido de impostos

Resultado abrangente do periodo

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

SALDOS EM 31 DEMARCO DE 2016

Resultado do periodo
QOutros resultados abrangentes:
Ajuste de derivativos (hedge accounting), liquido de impostos

Resultado abrangente do periodo

Outros resultados Prejuizos Liquido da acionistas néo Liquido do

Capital social Reservade capital abrangentes acumulados Controladora controladores Consolidado
2.618.214 1.355.616 (757.705) (2.658.168) 557.957 10.820 568.777
- - - (908.227) (908.227) 1.334 (906.893)
- - (300.309) - (300.309) - (300.309)
- - (300.309) (908.227) (1.208.536) 1.334 (1.207.202)
2.618.214 1.355.616 (1.058.014) (3.566.395) (650.579) 12.154 (638.425)
2.618.214 1.355.616 (840.887) (3.548.466) (415.523) 16.580 (398.943)
- - - (286.900) (286.900) (102) (287.002)
- - 239.196 - 239.196 - 239.196
- - 239.196 (286.900) (47.704) (102) (47.806)
2.618.214 1.355.616 (601.691) (3.835.366) (463.227) 16.478 (446.749)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

As notas explicativas s&o parte integrante das informag6es contabeis intermediarias




biosev

A Louis (Ireyfus Growp company

Biosev S.A.

DEM ONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Periodo de nove Periodo de nove
meses findo em meses findo em
Nota
explicativa 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do periodo (286.900) (908.227) (287.002)  (906.893)
ltens que ndo afetam o caixa:
Depreciagéo e amortizacao 21 601.413 449.904 1.010.766 821.230
Resultado na venda de ativo imobilizado 23 4.718 1.454 6.646 6.420
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 199.893 264.986 5.011 (6.101)
Juros e variages cambiais e monetérias, liquidos 30.229 504.058 (48.191) 1.307.303
Gestéo de risco cambial, de taxa de juros e de commodities (5.269) 14.724 26.708 12.348
Constituicéo (reverséo) de provisdes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais 9.975 (745) 5.591 (64.850)
Constituig&o da proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa 5 272 1.811 926 2.007
Constitui¢&o (reverséo)de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) 12 (662) 2.216 (1.625) 1.631
Constituicao (reverséo) de provisdo para margem negativa dos estoques e 6 3816 (33.276) 6.588 (36.049)
realizagéo dos estoques de almoxarifado
Ganhos decorrentes de mudangas no valor justo menos custos
. . . 20e21 (260.124) (29.198) (299.565) (73.746)
estimados de venda do ativo bioldgico
Resultado de imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 10.2 50.393 (17.488) 187.655 72.359
Resultado de operagdes de hedge 245.264 (228.216) 362.418 (455.014)
Participacao de acionistas n&o controladores - - 102 (1.334)
593.018 22.003 976.028 679.311
Reduc&o (aumento) de ativos:
Contas a receber 5 (136.596) 108.231 (94.400) 29.424
Estoques 6 24.298 (186.005) (138.340)  (432.569)
Ativos mantidos para venda - - - (727)
Instrumentos financeiros derivativos 25 (20.982) 1.296 (20.982) 1.296
Impostos a recuperar 8 (36.044) (27.350) (74.120) (40.516)
Adiantamentos a fornecedores (1.372) (2.434) (9.070) (17.098)
Outros créditos (8.198) 118.062 (48.390) 190.952
(178.894) 11.800 (385.302)  (269.238)
Aumento (reducéo) de passivos:
Fornecedores 15 201.609 270.914 337.133 295.660
Adiantamentos de clientes no exterior (452.017) (174.758) (863.703)  (293.451)
Encargos sobre a folha de pagamento 6.275 2.383 12.445 17.754
Impostos e contribuicdes a recolher 16 (2.886) (30.567) (12.856) (57.031)
Adiantamentos de clientes no pais (6.820) (211) (12.801) (917)
Pagamentos de provisdes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais 17 (5.256) (3.011) (28.900) (18.881)
Instrumentos financeiros derivativos 251 9.525 (118.100) (54.430)  (113.348)
Outras obrigagdes 6.757 305.499 (56.377)  (189.711)
(242.813) 252.149 (679.489)  (359.925)
Caixa gerado pelas (aplicado nas)atividades operacionais, antes de juros 171.311 285.952 (88.763) 50.148
Juros de empréstimos e financiamentos pagos (196.067) (152.159) (375.214) (312.948)
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais (24.756) 133.793 (463.977) _ (262.800)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aumento de dep6sitos judiciais 9 (31.525) (30.305) (47.236) (41.489)
Reducéo (aumento) de aplicacdes financeiras 4 107.677 (135.752) 150.632 (355.350)
Reducéo (aumento) de investimentos (Provis&o para perda em investimentos) 11 (227.416) 440.255 - -
Adicdes ao ativo imobilizado 12 (280.204) (106.403) (425.117)  (169.748)
Adicdes ao ativo bioldgico 7 (242.570) (320.471) (383.427)  (504.720)
Adigdes ao intangivel 13 (5.753) (2.379) (5.933) (4.742)
Investimento em subsidiaria 13 - (2.500) - -
Caixa aplicado nas atividades de investimento (679.791) (157.555) (711.081) (1.076.049)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacédo de empréstimos e financiamentos 14 994.144 999.533 2.363.672  2.902.528
Pagamento de empréstimos e financiamentos 14 (1.133.791) (1.382.212) (2.753.796) (3.144.340)
Caixa aplicado nas atividades de financiamento (139.647) (382.679) (390.124) (241.812)
REDUGAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (844.194)  (406.441) (1.565.182) (1.580.661)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 3 860.087 577.625 1.826.121  1.946.971
Caixa e equivalente de caixano fim do periodo 3 15.893 171.184 260.939 366.310

As notas explicativas séo parte integrante das informagdes contébeis intermediérias
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DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
Periodo de nove Periodo de nove
meses findo em meses findo em

Nota
Explicativa 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

1- RECEITAS 2.514.823 2.343.737 5.737.978  5.091.002
1.1) De venda 20 2.473.189 2.316.501 5.653.799  4.969.862
1.2) Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa - Constituicdo 23 (272) (1.811) (926) (2.007)
1.3) Outras receitas operacionais 23 41.906 29.047 85.105 123.147

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (1.205.777) (1.221.199) (3.335.160) (3.090.711)
2.1) Custo dos produtos vendidos e dos servigcos prestados (1.720.674) (1.465.468) (4.035.919) (3.442.661)

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados - Liquido de impostos 21 (1.528.212) (1.267.216) (3.662.971) (3.123.124)
Impostos recuperaveis (192.462) (198.252) (372.948) (319.537)
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (444.722) (165.674) (318.865) (268.602)
2.3) Ganho liquido decorrente da mudanca de valor justo do ativo biolégico e outros 959.619 409.943  1.019.624 620.552

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 1.309.046 1.122.538 2.402.818 2.000.291

4 - DEPRECIAGAO EAMORTIZACAO 21 (601.413)  (449.904) (1.010.766)  (821.230)

5 - VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA COMPANHIA (3-4) 707.633 672.634  1.392.052 1.179.061

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA 254.268 91.070 523.222 882.722
6.1) Resultado de equivaléncia patrimonial 11 (199.893)  (264.986) (5.011) 6.101
6.2) Receitas financeiras 454.161 356.056 528.233 876.621

7 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (5+6) 961.901 763.704 1915274 2.061.783

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO 961.901 763.704  1.915.274 2.061.783
8.1) Pessoal e encargos 21 233.929 220.561 458.681 432.875
Remuneracéo direta 153.460 138.937 294.803 265.110
Beneficios 53.837 57.240 115.440 122.214
FGTS 26.632 24.384 48.438 45.551
8.2) Impostos, taxas e contribuigbes 136.103 62.755 407.341 265.927
Federais 34.555 (35.216) 229.274 114.480
Estaduais 101.488 97.927 177.844 151.129
Municipais 60 44 223 318
8.3) Remuneragéo de capitais de terceiros 878.769 1.388.615 1.336.254 2.269.874
Aluguéis 212.756 159.215 431.936 335.904
Juros e Variagéo Cambial 666.013  1.229.400 904.318  1.933.970
8.4) Remuneragéo de capitais préprios (286.900)  (908.227)  (287.002)  (906.893)
Resultado do periodo (286.900)  (908.227)  (287.002)  (906.893)

As notas explicativas séo parte integrante das informagées contabeis intermediarias
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Biosev S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Biosev S.A. (ACompanhi aodo) , sociedade ant!ni ma3s5 ¢l6andars ede n
Pinheiros, Sao Paulo - S P, e suas controladas (denominadas em conjunto A
a produgdo, o processamento e a comercializagdo de produtos rurais e agricolas, principalmente de cana-de-aguUcar e

seus derivados; o desenvolvimento de atividades agricolas em terras prdprias ou de terceiros; a exportacéo, a importagao

e a comercializagdo de derivados do petréleo, lubrificantes, combustiveis, graxas e alcool etilico hidratado; a compra, a

venda, a importacao e a exportacéo de produtos de origem agricola e seus derivados; e a geragdo e a comercializacéo de

energia e derivados provenientes de cogeracéo de energia.

O Grupo é formado pelo conjunto de atividades da Biosev S.A. e Biosev Bi oenergi a S. A. (ABi ose
localizadas no Brasil, e da Biosev Bioenergia International S.A. ( Biosev Bioenergia Internationalo ) , |l ocalizada n

Adicionalmente, o Grupo é composto por controladas dessas empresas, entre elas; (i) a Biosev Bioenergia Limited,
localizada em Cayman Island, a qual foi constituida com o objetivo de realizar certas opera¢des comerciais internacionais
do Grupo, notadamente venda de aguUcar, mas jamais entrou em operacdo e esta atualmente em fase de liquidagéo; (i)
Biosev Finance International B.V, localizada na Holanda, tem por finalidade a captagdo de recursos, a realizacdo de
aplicacdes e investimentos financeiros, e a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sdcia ou acionista, no
Brasil ou no Exterior; e (iii) a Biosev Comercializadora de Energia S.A., empresa de proposito especifico, constituida para
produzir e comercializar energia e todos os derivados provenientes de cogeracdo de energia na unidade Passa Tempo,
localizada no Estado do Mato Grosso do Sul.

O Grupo é organizado através de Polos Agroindustriais compostos da seguinte maneira, com suas correspondentes
unidades industriais:

1 Polo Agroindustrial Ribeirdo Preto: Unidades Santa Elisa, Vale do Rosario, MB (Morro Agudo), Jardest e Continental
(localizadas no Estado de Sao Paulo);

1 Polo Agroindustrial Mato Grosso do Sul: Unidades Maracaju, Passa Tempo e Rio Brilhante (localizadas no Estado do
Mato Grosso do Sul);

1 Polo Agroindustrial Nordeste: Unidades Estivas (localizada no Estado do Rio Grande do Norte) e Giasa (localizada no
Estado da Paraiba);

1 Polo Agroindustrial Leme/Lagoa da Prata: Unidades Leme (localizada no Estado de Sdo Paulo) e Lagoa da Prata
(localizada no Estado de Minas Gerais).

A Biosev S.A é uma Companhia do Grupo Louis Dreyfus Group Company, controlada diretamente pela empresa Sugar
Holdings B.V., que possui 59,58% do total das a¢des.

A Administragdo da Companhia vem adotando medidas para estabilizar a posi¢cdo patrimonial, readequar o perfil de
endividamento e encaminhar melhorias de capital circulante. Em particular, estd se concentrando em executar sua
estratégia de maximizacao da utilizagdo de seus ativos, sem abrir m&o de estrita disciplina financeira, visando o aumento
de eficiéncia e produtividade operacionais, com o objetivo de atingir fluxo de caixa livre positivo.

Com relacdo ao atendimento as obrigagbes financeiras da Companhia nos préximos 12 meses, a Administragdo
considera as possibilidades mencionadas nos itens (i) e (i) bem como a premissa mencionada no item (iii), além de
geracgdo de caixa operacional:

(i) Renovacgédo de parcela relevante (em extensdo comparavel a que vem sendo obtida nos Ultimos anos) das linhas de
crédito bancério disponiveis;

(i) Utilizacdo das aplicacBes financeiras relacionadas a financiamentos, conforme item (iii) da nota explicativa 4,
particularmente no tocante a quitagcdo de parcelas de principal de tais financiamentos, conforme previsto nas respectivas
clausulas contratuais;

(i) Novas captagdes de recursos, tendo em conta linhas de crédito disponiveis e em negociagéo.
2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

2.1 Declaracao de conformidade e base de elaboracé&o
As informacg@es contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com o pronunciamento

técnico CPC 21 (R1) i Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional I1AS 34 i Interim Financial Reporting,
emitida pelo International Accounting Standards Board i IASB.
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Biosev S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Essas informagbes contabeis intermediarias sdo apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informag8es Trimestrais i ITR.

Como néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da
controladora, constantes nas informagGes contébeis intermediarias consolidadas preparadas de acordo com o CPC 21
(R1) e a IAS 34, e o patrimdnio liquido e o resultado da controladora, constantes nas informagbes contébeis
intermediarias individuais preparadas de acordo com o CPC 21 (R1), a Companhia optou por apresentar essas
informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas em um Unico conjunto, lado a lado.

A elaboracao das informag6es contabeis intermediérias individuais e consolidadas de acordo com o CPC 21 (R1) e a IAS
34 requer o uso de certas estimativas contabeis por parte da Administracdo da Companhia. As informagfes contabeis
intermediarias foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros, ativos
mantidos para venda e ativo biolégico mensurados pelos seus valores justos. O custo historico geralmente é baseado no
valor justo das contrapresta¢fes pagas em troca de ativos.

A Administracdo declara que todas as informacdes relevantes préprias das informacdes contabeis intermediarias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragcdo na sua gestao.

As préaticas contabeis e os métodos de calculo adotados nas informagdes contdbeis intermediarias sdo os mesmos
aplicados nas demonstragfes financeiras de 31 de margo de 2016, exceto pela aplicacdo das normas CPC27/IAS16 e
CPC29/1AS41, conforme divulgado no item 2.1.1 b) abaixo.

2.1.1 Novas normas, alteragdes e interpretagdes de normas

a) Normas, interpretagbes e alteragbes de normas existentes que ainda ndo estdo em vigor e ndo foram adotadas
antecipadamente pela Companhia.

As normas e alteracdes das normas existentes a seguir foram publicadas e sdo obrigatdrias para exercicios iniciados
apo6s 31 de dezembro de 2016. Todavia, ndo houve adogdo antecipada dessas normas e alteracdes de normas por parte
da Companhia.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor

IFRS 15/ CPC 47 AfReconheci ment o de Rece| Aplicavel a exercicios com inicio
qgue o reconhecimento de receita seja realizado de | em ou apés 1° de janeiro de
modo a retratar a transferéncia de bens ou | 2018.

servigos para o cliente por um montante que reflita
a expectativa da empresa de ter em troca o0s
direitos desses bens ou servigos.

IFRS 9/ CPC 48 "Instrumentos Financeiros" o IFRS 9 mantém, mas Aplicavel a exercicios com inicio
simplifica o0 modelo de mensura¢do combinada e em ou ap6s 1° de janeiro de
estabelece duas principais categorias de 2018.

mensuracdo para ativos financeiros: custo
amortizado e valor justo. A base de classificacao
depende do modelo de negdcios da entidade e
das caracteristicas do fluxo de caixa contratual
do ativo financeiro. A norma define apenas um
modelo de redugdo do valor recuperavel e
reformulou o modelo para hedge accounting.

IFRS 16 fLeasesO o | FRS 16 qgue sub Aplicavel a exercicios com inicio
interpretacfes  relacionadas, estabelece o0s | em ou apés 1° de janeiro de
principios para o reconhecimento, mensuragéo, | 2019.

apresentacao e divulgacdo de arrendamentos
(leases).

Estas Normas, emendas e interpretacdes sédo efetivas para os exercicios anuais iniciados a partir de 2016, e ndo foram
aplicadas na preparacéo destas informagdes contabeis intermediarias. E esperado que nenhuma dessas novas normas
tenham efeito material sobre as demonstracdes financeiras exceto pelaIFRS9A Fi nanci al quepede madifitarnt s 0
a classificagdo e mensuracdo de ativos financeiros mantidos pelo Grupo e IFRS 16 fi L e a sgaes pgnde mudar o
reconhecimento, mensuragdo, apresentacdo e divulgagcdo de arrendamentos. A Companhia ndo espera adotar essas
normas antecipadamente e o impacto da adocao ainda nao foi mensurado.
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

O CPC ainda néo editou o pronunciamento correlacionado ao IFRS 16 apresentado anteriormente. Em decorréncia do
compromisso de o CPC, o CFC e a CVM manterem atualizado o conjunto de normas emitidas com base nas atualizacdes
feitas pelo IASB, € esperado que esse pronunciamento seja editado pelo CPC e aprovado pelo CFC e pela CVM até a
data de sua aplicagdo obrigatoria.

b) Normas, interpretacdes e altera¢cdes de normas existentes em vigor em 31 de marco de 2016 e que tiveram impactos
relevantes sobre as informag8es contabeis intermediarias da Companhia.

As alterag6es publicadas referente as normas existentes para o CPC 27 / IAS 16 e CPC 29 / IAS 41 sao obrigatorias para
o exercicio iniciado a partir de 01 de janeiro de 2016, e foram aplicadas na preparagdo destas informagdes contébeis
intermediarias.

Norma Principais exigéncias Data de entrada em vigor
CPC 27 /1AS 16 e Os pronunciamentos definem que plantas vivas | Aplicavel a exercicios com inicio
CPC29/IAS 41 utilizadas na produgdo de produtos agricolas por | em ou apés 1° de janeiro de

mais de um periodo e para as quais existe uma | 2016.
probabilidade remota de serem vendidas como
produtos agricolas, passardo a ser mensuradas
pelo custo historico, ao invés do valor justo.

De acordo com o CPC 29 e CPC 27, a soqueira classifica-se como planta portadora da cana em pé, que € o ativo
biolégico consumivel. Como consequéncia, as planta¢des de cana-de-aclcar (soqueiras) foram reclassificadas para o
imobilizado, mensuradas pelo custo amortizado e serdo depreciadas ao longo de sua vida Gtil de forma decrescente com
base na produtividade esperada no &mbito do CPC 27. O ativo bioldgico consumivel continua a ser mensurado pelo valor
justo menos o custo de venda, e passa a ser apresentado no ativo circulante considerando que a maturidade da cana-de-
acucar é de doze meses, podendo ser colhida em até dezoito meses.

A Companhia adotou a regra de transi¢cdo que permite as empresas aplicar o valor justo das plantas portadoras como
custo atribuido no inicio do primeiro periodo mais antigo apresentado nas demonstracdes financeiras.

A aplicacdo da norma resultou em ajustes nos saldos patrimoniais e de resultados divulgados nas demonstragfes
financeiras para os exercicios encerrados em 31 de marco de 2015 e 2016, como segue:

Balango Patrimonial Controladora
31.03.15 31.03.15 31.03.16 31.03.16

Divulgado Ajustes Ajustado Divulgado Ajustes Ajustado
ATIVO
CIRCULANTE
Ativo biol6gico - 381.330 381.330 - 556.819 556.819
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - - - 1.141 1.141
Ativo biolégico 1.083.387  (1.083.387) - 1.836.758  (1.836.758) -
Ativo Imobilizado 1.766.427 702.057 2.468.484 1.693.140 643.235 2.336.375
PASSIVO
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos o o = 215.338 (215.338) =
Provisdo para perda eminvestimentos - - - 454.861 191.656 646.517
PATRIMONIO LiQUIDO
Prejuizos acumulados - - - (2.936.585) (611.881) (3.548.466)
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Balanc¢o Patrimonial Consolidado

31.03.15 31.03.15 31.03.16 31.03.16

Divulgado Ajustes Ajustado Divulgado Ajustes Ajustado
ATIVO
CIRCULANTE
Ativo biolégico - 541.720 541.720 - 886.707 886.707
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos - - - 164.090 99.873 263.963
Ativo biolégico 1.685.048 (1.685.048) - 2.834.735  (2.834.735) -
Ativo Imobilizado 3.618.599 1.143.328  4.761.927 3.468.567 1.020.936 4.489.503
PASSIVO
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - - 260.057 (215.338) 44,719
PATRIMONIO LiQUIDO
Prejuizos acumulados - - - (2.936.585) (611.881) (3.548.466)

Demonstracdo do Resultado

Controladora

Controladora

Periodo de trés meses findo em

Periodo de nove meses findo em

31.12.15 31.12.15 31.12.15 31.12.15

Divulgado Ajustes Ajustado Divulgado Ajustes Ajustado
Custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados (518.807) (295.350) (814.157) (1.230.182) (610.447) (1.840.629)
Resultado de equivaléncia patrimonial (13.283) (64.080) (77.363) (83.307) (181.679) (264.986)
Imposto de renda e contribuicdo social (134.645) 100.419 (34.226) (171.800) 207.552 35.752

Demonstracdo do Resultado

Consolidado

Consolidado

Periodo de trés meses findo em

Periodo de nove meses findo em

31.12.15 31.12.15 31.12.15 31.12.15

Divulgado Ajustes Ajustado Divulgado Ajustes Ajustado
Custo dos produtos vendidos e dos servigcos prestados (1.106.043) (392.439) (1.498.482) (3.288.281) (885.717) (4.173.998)
Imposto de renda e contribuig&o social (152.932) 133.429 (19.503) (356.278) 301.144 (55.134)

Demonstracdo do Fluxo de Caixa

Controladora

Consolidado

Periodo de nove meses findo em

Periodo de nove meses findo em

31.12.15 31.12.15 31.12.15 31.12.15
Divulgado Ajustes Ajustado Divulgado Ajustes Ajustado
Resultado do periodo (323.653) (584.573) (908.226) (322.320) (584.573) (906.893)
ltens que ndo afetam o caixa:
Depreciacéo e amortizagao 423.896 26.008 449.904 765.043 56.187 821.230
Resultado de equivaléncia patrimonial 83.307 181.679 264.986 (6.101) - (6.101)
Perdas (ganhos) decorrentes de mudangas no valor justo (613.637) 584.439 (29.198) (903.276) 829.531 (73.745)
menos custos estimados de venda do ativo biolégico
Resultado de imposto de renda e contribuig&o social diferidos 190.064 (207.552) (17.488) 373.503 (301.144) 72.359
3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Caixa e bancos 12.148 685.271 179.523 1.520.727
Aplicacdes financeiras 3.745 106.502 60.070 135.888
Debéntures = 68.314 21.346 169.506
15.893 860.087 260.939 1.826.121

As aplicagbes financeiras se referem a operacdes de Certificados de Deposito Bancario - CDBs pos-fixados efou
indexados a taxas que variam de 10% a 96% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI em 31 de dezembro de 2016
(96% a 102% em 31 de marco de 2016). As operacdes de CDBs estdo sujeitas a compromisso de recompra pelas
instituicdes financeiras emissoras e/ou custodiantes.
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As debéntures que lastreiam operacdes compromissadas sem incidéncia de Imposto sobre Operag6es Financeiras - IOF
sdo emitidas por instituicdes financeiras nacionais, de primeira linha, indexadas a taxas que variam de 99% a 100% do
CDI em 31 de dezembro de 2016 (80% a 101 % em 31 de marcgo de 2016).

4.  APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Aplicacdes financeiras 47.212 155.555 250.151 411.802
Fundo de investimento renda fixa 3.240 - 9.747 1.297
50.452 155.555 259.898 413.099
Ativo circulante 38.440 150.732 241.193 408.268
Ativo néo circulante 12.012 4.823 18.705 4.831

As aplicacdes financeiras referem-se a depositos restritos e séo operacdes representadas por (i) CDBs pds-fixados e/ou
remunerados entre 85% a 102% da taxa do CDI em 31 de dezembro de 2016 (90% a 102% em 31 de margo de 2016)
(ii) depdsitos de margens em operacdes com derivativos e (iii) depdsitos em moeda estrangeira relacionados a operagfes
de pré-pagamento de exportacdes realizadas pela controlada Biosev Bioenergia Internacional S.A., pelo montante de
R$122.904 em 31 de dezembro de 2016 (R$183.610 em 31 de margo de 2016), remunerados a taxa média de 0,49% ao
ano. Estes depodsitos podem ser considerados, em conjunto com producdo agricola futura e com estoques de acUcar e
alcool, para fins de calculo dos indices estabelecidos nos contratos das operagfes de pré-pagamento de exportagdes.

Do montante total do fundo de investimento de renda fixa em 31 de dezembro de 2016, R$3.240 na controladora e

R$9.720 no consolidado estéo atrelados as cotas do Bellatrix Fundo de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC), ao
valor da cota unitéaria de R$1.002 (em reais).

5. CONTAS A RECEBER

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Partes relacionadas (nota 18)

No Pais 37.461 5.498 2.078 154
No exterior 99.736 38.497 18.384 30.296
137.197 43.995 20.462 30.450

Terceiros
No Pais 87.080 40.308 182.590 90.202
No exterior 29 383 67.849 49.014
87.109 40.691 250.439 139.216
224.306 84.686 270.901 169.666
(-) Provisdo para créditos de liquidag&o duvidosa (PCLD) (1.342) (1.070) (14.592) (13.666)
222.964 83.616 256.309 156.000

Antes de registrar operagfes com novos clientes, o Grupo faz analises abrangentes de risco e avalia a qualificagédo
dessas contrapartes. Tal analise é feita com a utilizacdo de técnicas de balanced scorecard, através da avaliacao de
demonstrativos financeiros, situacdo patrimonial e referéncias comerciais, observados o0s aspectos quantitativos e
qualitativos do cliente.

O saldo da rubrica fiContas a recebero inclui vallodedegembrov i de

de 2016 de R$40.003 na controladora e R$33.346 no consolidado (R$11.633 e R$22.497 em 31 de margo de 2016,
respectivamente), os quais R$1.342 na controladora e R$14.592 no consolidado em 31 de dezembro de 2016 (R$1.070
e R$13.666 em 31 de marco de 2016, respectivamente) estdo provisionados conforme tabela de abertura de proviséo
para créditos de liquidagao duvidosa por vencimento.

Para o saldo remanescente de R$38.661 na controladora e R$18.754 no consolidado em 31 de dezembro de 2016
(R$10.563 e R$8.831 em 31 de marc¢o de 2016, respectivamente), a Companhia ndo constituiu provisdo para créditos de
liquidacéo duvidosa, uma vez que ndo houve mudanca significativa na qualidade do crédito e os valores séo considerados
recuperaveis.
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A seguir, estdo demonstrados os saldos de contas a receber por idade de vencimento:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

A vencer 184.303 73.053 237.555 147.169
Vencidos

Até 30 dias 36.138 4.300 15.270 4.369

Entre 31 e 60 dias 1.791 5.268 1.990 2.141

Entre 61 e 90 dias 466 563 560 607

Entre 91 e 180 dias 397 1.131 657 2.073

Acima de 180 dias 1.211 371 14.869 13.307

224.306 84.686 270.901 169.666

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa esta assim representada:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Saldo no inicio do periodo/exercicio (1.070) (265) (13.666) (12.685)
Perdas por red}ug:_?lo ao valor recuperavel reconhecidas (1.758) (4.094) (4.289) (4.654)
sobre os recebiveis
Valores baixados no periodo/exercicio como incobraveis 46 47 96 75
Valores recuperados durante o periodo/exercicio 1.440 3.242 3.267 3.598
(1.342) (1.070) (14.592) (13.666)

A abertura da PCLD por vencimento esta demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Entre 61 e 90 dias (72) 3) (214) (45)
Entre 91 e 180 dias (67) (875) (319) (954)
Acima de 180 dias (1.203) (192) (14.059) (12.667)
(1.342) (1.070) (14.592) (13.666)

A abertura dos itens vencidos e ndo incluidos na PCLD esti demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Até 30 dias 36.138 4.300 15.270 4.369
Entre 31 e 60 dias 1.791 5.268 1.990 2.141
Entre 61 e 90 dias 394 560 346 562
Entre 91 e 180 dias 330 256 338 1.119
Acima de 180 dias 8 179 810 640

38.661 10.563 18.754 8.831

O resultado da proviséo para créditos de liquidacédo duvidosa foi registrado nas rubricas fi Qtras receitas operacionaisoe
fi Otras despesas operacionaisq na demonstragdo do resultado. Quando ndo existe expectativa de recuperacdo de

numer 8ri o adicional, 0s val ores creditados n a rubric
contra a baixa definitiva do titulo e registrados no resultado.

a

A exposicado méxima ao risco de crédito na data das informagdes contbeis intermediarias é o valor contabil de cada faixa

de idade de vencimento, conforme demonstrado anteriormente no quadro de saldos a receber por idade de vencimento.
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6. ESTOQUES

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Produtos acabados

Aclcar 145.020 77.807 217.687 89.525
Etanol 327.458 98.216 612.426 151.992
Mel refinado 10.048 2.654 12.783 4.943
Outros (*) 1.075 30.983 3.939 39.882
Provis&o para margem negativa dos estoques (3.943) (2.668) (19.362) (16.448)

479.658 206.992 827.473 269.894
Matéria-prima e embalagens 1.749 1.886 3.108 2.724
Almoxarifado 80.446 58.631 139.147 92.795
Provisdo para realizagc&o dos estoques de almoxarifado (6.474) (3.933) (9.192) (5.518)
Adiantamentos a fornecedores (**) 48.520 243.001 170.975 447.638

124.241 299.585 304.038 537.639

603.899 506.577 1.131.511 807.533

(*) Do montante total consolidado em 31 de dezembro de 2016, R$782 (R$29.665 em 31 de marco de 2016) referem-se a
performance de exportacdo de commaodities, conforme nota explicativa nimero 18.

(**) Do montante total em 31 de dezembro de 2016, R$48.520 na controladora e R$162.375 no consolidado (R$57.769 e
R$208.243 em 31 de marco de 2016, respectivamente) referem-se a adiantamentos realizados a fornecedores de
cana-de-agucar que sédo corrigidos mensalmente conforme as condi¢fes e indices pactuados nos contratos de forma
especifica.

A movimentacéo das provisGes para margem negativa dos estoques e realizacdo de estoque de almoxarifado esta assim
representada:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Margem negativa dos estoques

Saldo inicial (2.668) (6.321) (16.448) (13.028)
Adicdes (3.943) (2.668) (19.362) (16.448)
Reversdes 2.668 6.321 16.448 13.028

(3.943) (2.668) (19.362) (16.448)

Realizacédo de estoque de almoxarifado

Saldo inicial (3.933) (12.919) (5.518) (19.598)
Adicdes (6.474) (7.022) (9.192) (10.344)
Reversdes 3.933 16.008 5.518 24.424

(6.474) (3.933) (9.192) (5.518)

A provisdo para margem negativa dos estoques € calculada mediante analise do custo médio de produgéo dos produtos
acabados em relacéo aos seus valores de realizacdo no mercado, deduzindo as despesas com vendas.

A provisdo para realizagdo de estoque de almoxarifado considera itens obsoletos e com baixa movimentacdo, e é
constituida trimestralmente através de procedimento de gestdo de estoque de material de almoxarifado devidamente
aprovada pela Companhia.

O saldo de estoques de almoxarifado que a Companhia espera realizar em um periodo superior a 12 meses € de
R$15.490 em 31 de dezembro de 2016 (R$3.417 em 31 de mar¢o de 2016).

Os montantes dos estoques reconhecidos como custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados - CPV no periodo
findo em 31 de dezembro de 2016 sao de R$2.036.216 na controladora e R$4.708.058 no consolidado (R$1.840.629 e
R$4.173.998 no periodo findo em 31 de dezembro de 2015, respectivamente).
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7.  ATIVO BIOLOGICO

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Saldo inicial 556.819 381.330 886.707 541.720
Aumentos decorrentes de gastos com a lavoura de cana-de-aguUcar
e gastos comtratos culturais 426.403 428.531 871.708 874.759
983.222 809.861 1.758.415 1.416.479
Ganhos decorrentes de mudangas no valor justo menos custos
estimados de venda 260.124 74.887 299.565 125.958
Colheita da cana-de-agucar do exercicio/periodo a valor justo (520.739) (327.599) (968.249) (655.400)
Baixa (269) (330) (269) (330)
722.338 556.819 1.089.462 886.707

Na apuracao do valor justo, a Companhia leva em conta as seguintes consideragdes:
Metodologia de avaliagéo

A metodologia utilizada na avaliagdo econdmica e financeira do ativo biolégico de cana-de-acUcar é a do fluxo de caixa
descontado.

Taxa de desconto

A taxa de desconto utilizada no calculo do fluxo de caixa descontado é de 11,02% e representa o custo médio ponderado
do capital (WACC). Esta taxa é utilizada para ser aplicada aos fluxos de caixas futuros do ativo bioldgico.

Viséo geral de mercado

A cana-de-acUcar processada pelas usinas ou destilaria de etanol pode ser prépria ou adquirida de terceiros. A cana propria
tem duas origens distintas: (a) de plantio em terras proprias; e (b) de plantio de terras arrendadas, quando a usina arrenda a
terra de terceiros e é responsavel por toda a atividade agricola. Esses contratos de arrendamento tém vigéncia de seis anos
(um ciclo). A cana de terceiros é adquirida pela usina junto aos fornecedores. O transporte de cana para a usina pode ser de
responsabilidade do fornecedor ou realizado pela prépria usina.

A formula do Conselho dos Produtores de Cana-de-A - Yac ar , A-Y%car e Clcool (ACONSECANADO
tonelada de cana-de-acUcar com base:

a) Na quantidade de ATR/KG entregues pelo fornecedor de cana-de-agucar.

b) Na participagdo do custo de produgcédo de cana-de-aglicar como uma porcentagem do acuUcar, residual de etanol,
etanol anidro e etanol hidratado.

c) Nos precos liquidos de agucar nos mercados interno e externo e no prego do etanol anidro, etanol etilico
combustivel e etanol hidratado, bem como do etanol para outros fins.

d) Na segregacédo de produtos acabados das usinas para a safra em questéo.
O preco de referéncia CONSECANA é publicado mensalmente.

As seguintes premissas foram utilizadas na determinac&o do valor justo:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Area estimada de colheita (em hectares) 200.498 185.409 307.253 291.427
Rendimentos previstos (emtoneladas de cana-de-agucar por hectare) 81,89 81,79 84,67 83,20
Quantidade total de agUcar recuperavel (em quilos por tonelada de cana-de-agucar) 128,22 133,08 128,38 134,59
Valor de um quilo de total de agucar recuperavel (em R$) - CONSECANA 0,82 0,68 0,81 0,67
Taxa de desconto 11,02% 11,02% 11,02% 11,02%
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Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia tem em garantia de operacfes de pré-pagamento de exportacdo, 226.034
hectares de canaviais (226.034 hectares de canaviais em 31 de mar¢o de 2016), o equivalente a aproximadamente
19.137.997 toneladas de cana-de-aclcar (18.806.632 em 31 de margo de 2016) ao valor justo aproximado de R$801.476
(R$687.740 em 31 de marco de 2016). As operagfes as quais essas garantias se referem tém vencimento final previsto
entre abril de 2018 e setembro de 2019.

Em 31 de dezembro de 2016, estédo alocados aos estoques os montantes de R$19.498 na controladora e R$23.167 no
consolidado (R$17.025 e R$18.558 em 31 de margo de 2016, respectivamente), referente a colheita de cana-de-aglcar a
valor justo.

8. IMPOSTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 62.509 54.296 71.477 66.188

Programa de Integragédo Social - PIS e Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS (a)
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre aplicagdes

121.858 100.389 238.647 210.595

AT o SRS 57.892 52.164 105.570 83.878
Imposto sobre produtos industrializados - IPl e outros 6.539 5.905 29.343 10.256

248.798 212.754 445.037 370.917
Ativo circulante 97.221 72177 183.004 117.529
Ativo ndo circulante 151.577 140.577 262.033 253.388

(a) Refere-se a créditos de PIS e COFINS relativos a legislagdo correlata, notadamente as Lei n°® 10.637/02, 10.833/03,
Lei 11.774/08, bem como a Lei 13.043/14, esta ultima referente ao Regime Especial de Reintegracdo de Valores
Tributarios para as Empresas Exportadoras - REINTEGRA.

9. DEPOSITOS JUDICIAIS

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Civeis 1.212 1.176 6.379 6.196
Ambientais 1.437 1.074 6.791 6.274
2.649 2.250 13.170 12.470
Tributarios
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 4.765 4.361 15.874 16.306
IRPJ/CSLL 33.633 31.982 42.312 40.128
ICMS, PIS e COFINS 18.803 17.770 24.767 23.201
Contribuicdes sociais e previdenciarias 22.549 17.397 29.374 23.876
Outros 9 10 1.043 929
79.759 71.520 113.370 104.440
Trabalhistas
Recursos trabalhistas 75.369 52.482 158.573 120.967
75.369 52.482 158.573 120.967
157.777 126.252 285.113 237.877

A movimentacgdo dos depdsitos judiciais da Companhia esté assim representada:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Saldo inicial 126.252 66.148 237.877 161.491
Adicbes 34.376 68.755 53.136 99.287
Compensacdes / Resgates (2.851) (8.651) (5.900) (22.901)
157.777 126.252 285.113 237.877
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10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS

10.1 Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos e passivos apresentados no balanco patrimonial

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos ativos - 1.141 7.044 263.963
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos (55.320) - (98.677) (44.719)
(55.320) 1.141 (91.633) 219.244

10.2 Imposto de renda e contribuicao social reconhecidos no resultado do periodo

Controladora

Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Resultado de imposto de renda e contribui¢cao social correntes - - - 18.264
Resultado de imposto de renda e contribuicdo social diferidos relacionados a origem
e reversao de diferencas temporarias e prejuizo fiscal e base negativa 90.718 (34.226) (50.393) 17.488
90.718 (34.226) (50.393) 35.752
Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Resultado de imposto de renda e contribuicdo social correntes 19 (825) (158) 17.225
Resultado de imposto de renda e contribuigédo social diferidos relacionados a origem
e reversdo de diferencas temporarias e prejuizo fiscal e base negativa 91.758 (18.678) _ (187.655) (72.359)

91777  (19.503) (187.813)  (55.134)

10.3 Imposto de renda e contribuigdo social reconhecidos em outros resultados abrangentes

Controladora
Periodo de trés Periodo de nove

meses findo em meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Resultado de imposto de renda e contribui¢do social diferidos reconhecidos em
outros resultados abrangentes:

Instrumentos financeiros - hedge accounting de Futuros (39.552) 50.743 1.318 48.497
Instrumentos financeiros - hedge accounting de Non-Deliverable Forw ard - NDF 16.964 (23.147) 6.883 (37.587)
Instrumentos financeiros - hedge accounting de variacdo cambial 616 2.337 (14.269) (83.003)

(21.972) 29.933 (6.068) (72.093)
Efeitos reflexos das controladas (2.814) (45.788)  (117.154) 226.798

(24.786)  (15.855) (123.222)  154.705

Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove

meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Resultado de imposto de renda e contribuigéo social diferidos reconhecidos em
outros resultados abrangentes:

Instrumentos financeiros - hedge accounting de Futuros (39.552) 50.743 1.318 40.747
Instrumentos financeiros - hedge accounting de Sw ap Libor (6.739) (5.964) (10.403) (2.112)
Instrumentos financeiros - hedge accounting de Non-Deliverable Forw ard - NDF 20.300 (23.147) (4.291) (31.208)
Instrumentos financeiros - hedge accounting de variag&o cambial 1205 _ (37.487) _ (109.846) 147.278

(24.786)  (15.855) (123.222)  154.705
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10.4 Conciliagéo entre a aliguota nominal do imposto de renda e da contribui¢do social e a aliquota efetiva

Controladora
Periodo de trés Periodo de nove

meses findo em meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Resultado antes da tributagéo (48.008) (62.879)  (236.507)  (943.979)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Resultado de imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota nominal 16.323 21.379 80.412 320.953
Resultado de equivaléncia patrimonial (9.267) (26.303) (67.964) (90.095)
Créditos néo reconhecidos de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos 88.006 (29.081) (43.501) (185.730)
Receita tributaria (subvengdes) 3.300 2.504 7.280 5.460
Regras de Subcapitaliza¢ao (7.300) (20.354) (22.084) (20.354)
Outros (344) 17.629 (4.536) 5.518
Resultado de imposto de renda e contribuigdo social pela aliquota efetiva 90.718 (34.226) (50.393) 35.752
Consolidado

Periodo de trés Periodo de nove

meses findo em

meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Resultado antes da tributacéo (48.990) (76.701) (99.189) (851.759)
Aliquota nominal 34% 34% 34% 34%
Resultado de imposto de renda e contribuic&o social pela aliquota nominal 16.657 26.078 33.724 289.598
Resultado de equivaléncia patrimonial (125) 3.353 (1.704) 2.074
Amortizagéo de agio 8.778 8.778 26.333 26.333
Créditos ndo reconhecidos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 82.497 (67.802) (190.613)  (337.480)
Receita tributaria (subvencdes) 3.300 2.504 7.280 5.460
Diferencial de aliquota de controlada exterior 1.092 8.947 3.489 3.554
Regras de Subcapitalizagao (17.780) (54.488) (54.176) (54.488)
Outros (2.642) 53.127 (12.146) 9.815
Resultado de imposto de renda e contribuigéo social pela aliquota efetiva 91.777 (19.503) _ (187.813) (55.134)
10.5 Saldos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos e passivos
Reconhecido
Reconhecido em outros
Saldo inicial em no resultado resultados Saldo final

Controladora, 31.03.16 do periodo abrangentes em 31.12.16
Diferengas temporarias:

Provisdes tributérias, trabalhistas, civeis e ambientais 36.389 1.604 - 37.993
Ajuste a valor justo sobre ativo bioldgico (109.068) (52.195) - (161.263)
Ajuste a Valor Presente (AVP) - 11.638 93 (93) - -
Hedge accounting de sw ap Libor, NDF e variagédo cambial 80.371 (11.174) (6.068) 63.129
Efeitos de converséo (68.867) 68.867 - -
Variagao cambial ndo realizada 162.495 (98.677) - 63.818
Amortizacéo de agio fiscal (245.277) - - (245.277)
Depreciagéo acelerada incentivada (42.235) 42.235 - -
Perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) 26.570 3.319 - 29.889
Valorizagédo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (57.474) 5.172 - (52.302)
Outros 38.671 (9.451) - 29.220
(178.332) (50.393) (6.068) (234.793)

Prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados
Prejuizo fiscal 131.615 - - 131.615
Base negativa de contribuigdo social 47.858 - - 47.858
1.141 (50.393) (6.068) (55.320)

(*) Em 31 de Dezembro de 2016, a Companhia optou por tributar a diferenca existente nos saldos de ativo imobilizado
decorrente da mudancga de moeda funcional ocorrida no passado.
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Controladora

Diferengas temporarias:

ProvisGes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais
Provisé&o para perda de adiantamentos a fornecedores
Ajuste a valor justo sobre ativo biolégico

Ajuste a Valor Presente (AVP) - 11.638

Hedge accounting de sw ap Libor, NDF e variacdo cambial
Efeitos de conversédo

Variagdo cambial ndo realizada

Amortizacao de &gio fiscal

Depreciacéo acelerada incentivada

Perda por reducgéo ao valor recuperavel (impairment)
Outros

Prejuizos e créditos fiscais néo utilizados
Prejuizo fiscal
Base negativa de contribui¢cdo social

Consolidado

Diferencas temporarias:

Provisdes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais
Ajuste a valor justo sobre ativo biolégico

Ajuste a Valor Presente (AVP) - 11.638

Hedge accounting de Sw ap Libor, NDF e varia¢cdo cambial
Efeitos de conversdo

Variagdo cambial ndo realizada

Amortizagéo de &gio fiscal

Valorizag&o a mercado de instrumentos financeiros derivativos
Depreciacdo acelerada incentivada

Perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment)
Mais-valia dos ativos adquiridos

Ativos mantidos para venda

Valor justo das dividas financeiras

QOutros

Prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados
Prejuizo fiscal
Base negativa de contribuicdo social

(*) Em 31 de Dezembro de 2016, a Companhia optou por tributar a diferenca existente nos saldos de ativo imobilizado

biosev
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Reconhecido em outros
Saldo final em no resultado resultados Saldo final
31.03.15 do periodo abrangentes em 31.12.15
36.071 (2.277) - 34.794
8.045 (8.045) - -
(68.487) (38.971) - (107.458)
469 (239) - 230
80.422 108.745 (72.093) 117.074
(83.125) 11.157 (71.968)
200.998 64.039 - 265.037
(227.126) (18.151) - (245.277)
(56.281) 13.224 - (43.057)
28.565 1.538 - 30.103
56.758 (114.532) - (57.774)
(23.691) 17.488 (72.093) (78.296)
131.615 - - 131.615
47.858 - - 47.858
155.782 17.488 (72.093) 101.177
Reconhecido
Reconhecido em outros
Saldo inicialem no resultado resultados Saldo final
31.03.16 do periodo abrangentes em 31.12.16
115.181 (7.802) - 107.379
(172.288) (67.441) - (239.729)
26 (26) - -
450.609 - (123.222) 327.387
(68.856) 68.856 - -
467.850 (322.779) - 145.071
(245.277) - - (245.277)
(310.814) 100.279 - (210.535)
(42.235) 42.235 - -
36.851 3.209 - 40.060
(317.135) 17.538 - (299.597)
893 - - 893
(16.315) 5.228 - (11.087)
91.170 (25.470) - 65.700
(10.340) (186.173) (123.222) (319.735)
167.850 (1.089) - 166.761
61.734 (393) - 61.341
219.244 (187.655) (123.222) (91.633)

decorrente da mudanca de moeda funcional ocorrida no passado.
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Reconhecido
Reconhecido em outros
Saldo inicialem no resultado resultados Saldo final

Consolidado 31.03.15 do periodo abrangentes em 31.12.15
Diferencas temporarias:
Provisoes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais 147.510 (26.894) - 120.616
Provisdo para perda de adiantamentos a fornecedores 8.539 (8.233) - 306
Ajuste a valor justo sobre ativo biolégico (102.891) (70.553) - (173.444)
Ajuste a Valor Presente (AVP) - 11.638 1.038 (807) - 231
Hedge accounting de Sw ap Libor, NDF e variagdo cambial 407.757 - 154.705 562.462
Efeitos de conversao (83.114) 11.157 - (71.957)
Valor justo das dividas financeiras (33.266) 7.469 - (25.797)
Variag&do cambial ndo realizada 466.718 236.965 - 703.683
Amortizacao de agio fiscal (227.126) (18.151) - (245.277)
Ativos mantidos para venda 1.276 - - 1.276
Valorizacdo a mercado de instrumentos financeiros derivativos (230.772) (188.595) - (419.367)
Depreciagao acelerada incentivada (56.281) 13.224 - (43.057)
Mais-valia dos ativos adquiridos (488.673) 27.414 - (461.259)
Perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment) 38.658 1.340 - 39.998
QOutros 116.381 (56.710) - 59.671
(34.246) (72.374) 154.705 48.085
Prejuizos e créditos fiscais ndo utilizados
Prejuizo fiscal 168.900 11 - 168.911
Base negativa de contribuigdo social 62.112 4 - 62.116
196.766 (72.359) 154.705 279.112

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa da Contribui¢cdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL nos montantes de R$2.496.645 na controladora e R$4.688.027 no consolidado (R$2.368.701 e
R$4.127.401 em 31 de marco de 2016, respectivamente), para os quais ndo foram constituidos Imposto de Renda e
Contribui¢cdo Social diferidos ativos.

10.6 Projecdes da Administracdo para a realizacdo dos saldos de imposto de renda e contribuicdo social
diferidos

De acordo com as projecdes da Administracdo, o imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos de prejuizo fiscal e
base negativa de contribui¢do social serdo realizados como segue, tomando-se como base a projecao de lucro tributavel.

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Safra 2017/2018 20.292 90.850 68.921 90.850
Safra 2018/2019 61.641 88.623 61.641 88.623
Safra 2019/2020 68.827 - 68.827 50.111
Safra 2020/2021 28.713 - 28.713 -
179.473 179.473 228.102 229.584

Os saldos de imposto de renda e contribuicao social diferidos da Companhia sdo compostos pelos saldos de prejuizos
fiscais e base negativa da CSLL e pelas diferengas temporarias. O estudo da estimativa de realizagdo desses saldos tem
énfase exclusivamente na expectativa de realizagdo (consumo) do prejuizo fiscal e da base negativa da CSLL.

As projegcbes de geragdo de resultados tributaveis futuros incluem varias estimativas referentes ao desempenho das
economias brasileira e internacional, flutuacdo de taxas de cambio, volume de vendas, precos de venda e aliquotas de
impostos, entre outros, que podem apresentar variagdes em relagdo aos dados e valores reais.

As projecdes de resultados da Companhia basearam-se na previsdo do aumento de produtividade do canavial, aumento
da capacidade produtiva, aumento de eficiéncia industrial, projetos especificos para reducao de custo e aumento dos
precos de mercado.

Como o resultado do imposto de renda e da contribui¢do social decorre ndo somente do lucro tributavel, mas também da
existéncia de receitas nao tributaveis, das despesas ndo dedutiveis e de diversas outras variaveis, ndo existe uma
correlagdo relevante entre o resultado do Grupo e o resultado do imposto de renda e da contribuig&o social sobre o lucro.
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referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

11.

Controladora

INVESTIMENTOS (PROVISAO PARA PERDA EM INVESTIMENTO)

Consolidado

31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Investimentos em controladas e controladas em conjunto 438.994 425.935 202.142 207.153
Outros investimentos 2.502 2.502 2.502 2.502
Investimentos 441.496 428.437 204.644 209.655
Provisdo paraperdaem investimentos (632.053) (646.517) - -
a) Participacdo em empresas controladas e controladas em conjunto
Controladora Consolidado
Biosev Biosev Biosev
Bioenergia Bioenergia Comercializadora
S.A. International de Energia S.A. TEAG

Capital social 843.603 175 2.501 64.702
Resultado do periodo (212.898) 12.889 170 2.575
Patriménio liquido (1.125.065) 24.351 3.277 72.519
Himinac&o do resultado acumulado na venda de imobilizado com partes relacionadas (1.013) - - -
Participacéo no capital 100% 100% 100% 50%
Valor de investimentos em controladas por equivaléncia patrimonial (1.126.078) 24.351 3.277 36.260
Agio/Valor justo liquido da concess&o 494.079 - - 165.882
Himinac&o do resultado na venda de imobilizado com partes relacionadas (54) o o S
Investimentos - 24.351 3.277 202.142
Provisdo paraperdaem investimentos (632.053) - - -
Resultado de equivaléncia patrimonial (212.952) 12.889 170 1.288

b) Movimentagdo dos investimentos em empresas controladas, controladas em conjunto e ndo controladas.

Controladora

Agio
Biosev Biosev Biosev
Bioenergia Bioenergia Comercializadora  Tavares de
S.A. International de Energia S.A. Melo (¥) Ampla(*) Outros 31.12.16 31.03.16
Saldo inicial (1.140.596) 11.462 3.107 407.675 3.691 2502 (712.159) (350.356)
Aumento de capital social - - - - - - - 2.500
Resultado de equivaléncia patrimonial (212.952) 12.889 170 - - - (199.893) (144.877)
Outros resultados abrangentes 227.416 - - - - - 227416 (27.770)
Efeito de Mudanga de Norma Contabil - IAS 41 - - - - - - - (191.656)
Valor de investimentos em controladas por equivaléncia patrimonial (1.126.132) 24.351 3.277 407.675 3.691 2.502 (684.636) (712.159)
Agio 494.079 = = = - 494079  494.079
Valor de investimentos ° 24.351 3.277 407.675 3.691 2.502 441.496  428.437
Provisdo paraperdaem investimentos (632.053) - - - - - (632.053) (646.517)
(*) Empresas incorporadas em exercicios anteriores.
Consolidado
TEAG QOutros 31.12.16 31.03.16

Saldo inicial 207.153 2.502 209.655 215.029

Dividendos recebidos - - - (10.981)

Equivaléncia patrimonial (5.011) - (5.011) 6.095

Resultado 1.288 - 1.288 14.494

Realizacé&o valor liquido da concessao (6.299) - (6.299) (8.399)

QOutros - - - (488)

Valor de investimentos 202.142 2.502 204.644 209.655
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c) Investimentos em empresas controladas em conjunto

T Terminal de Exportac8o de Aglcar do Guaruja Ltda. (TEAG)

biosev

A Loy (reyfas Coroap compans

Como consequéncia do exercicio do controle da Crystalsev Comércio e Representacéo Ltda. (Crystalsev), ocorrido em 28
de dezembro de 2011, a Companhia, por intermédio de sua controlada indireta, Sociedade Operadora Portuaria (SOP),
reconheceu, para fins contabeis, 50% do capital social do TEAG. O investimento é o resultado de uma joint venture
constituida entre a SOP e a Cargill Agricola S.A. sediado no Guaruja, SP, o TEAG tem como objetivo o desenvolvimento
de atividades portuérias concernentes a de operador portuario e agéncia de navegacdo; transporte rodoviario de
mercadorias por conta propria ou de terceiros; prestagdo de servicos por conta propria ou de terceiros, bem como
assisténcia especializada, comercial e industrial a outras sociedades nacionais ou estrangeiras; e participagdo em outras
sociedades comercias ou civis como acionista ou quotista.

Os saldos do balanco patrimonial e demonstragdo do resultado da empresa em questdo estdo demonstrados a seguir:

Balancgo Patrimonial

Ativo

Total do ativo circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo Imobilizado e intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do Ativo

Passivo

Total do passivo circulante

Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio Liquido

Total do patriménio liquido

Total do Passivo e do Patriménio Liquido

Demonstracédo do Resultado

Receita Liquida

Despesas Operacionais
Gerais, administrativas e de vendas
Outras receitas (despesas) operacionais

Prejuizo Operacional antes do Resultado Financeiro

Resultado financeiro liquido

Resultado Antes da Tributagéo
Imposto de renda e contribui¢do social

Resultado do periodo

TEAG
31.12.16 31.03.16
61.396 49.089
1.257 10.772
24.762 32.211
26.019 42.983
87.415 92.072
10.403 13.746
4.493 8.382
72.519 69.944
87.415 92.072
TEAG
31.12.16 31.12.15

66.746 43.177

(64.823) (54.916)

(1.044) 45.732

879 33.993

2.921 3.980

3.800 37.973

(1.225) (13.173)

2.575 24.800
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12. ATIVO IMOBILIZADO

Terrenos

Edificios

Benfeitorias

Instalagdes

Moveis e utensilios

Equipamentos de informéatica
Maquinas e equipamentos (*)
Veiculos

Maquinas e implementos agricolas (**)
Planta portadora

Obras em andamento (nota 12.1)

Terrenos

Edificios

Benfeitorias

Instalagdes

Moéveis e utensilios

Equipamentos de informéatica
Maquinas e equipamentos (*)
Veiculos

Magquinas e implementos agricolas (**)
Planta portadora

Obras em andamento (nota 12.1)

Controladora

biosev
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31.12.16 31.03.16
Depreciacao Valor Depreciagdo
Custo acumulada liquido Custo acumulada Valor liquido
16.752 - 16.752 26.953 - 26.953
322.651 (112.194) 210.457 323.296 (108.471) 214.825
52.322 (30.174) 22.148 51.897 (28.176) 23.721
412.319 (200.811) 211.508 400.839 (181.705) 219.134
15.514 (8.789) 6.725 15.270 (8.184) 7.086
35.684 (29.719) 5.965 35.388 (28.638) 6.750
2.327.680 (1.351.920) 975.760 2.259.931 (1.230.005) 1.029.926
20.403 (15.835) 4.568 15.064 (10.720) 4.344
745.128 (643.289) 101.839 710.125 (578.979) 131.146
1.759.873 (1.125.442) 634.431 1.605.375 (962.140) 643.235
5.708.326 (3.518.173) 2.190.153 5.444.138 (3.137.018) 2.307.120
37.205 - 37.205 29.255 - 29.255
5.745.531 (3.518.173) 2.227.358 5.473.393 (3.137.018) 2.336.375
Consolidado
31.12.16 31.03.16
Depreciacdo Valor Depreciagéo
Custo acumulada liguido Custo acumulada Valor liquido
19.307 - 19.307 40.036 - 40.036
530.590 (185.254) 345.336 529.612 (177.570) 352.042
155.022 (66.152) 88.870 154.289 (61.627) 92.662
585.577 (274.412) 311.165 563.656 (246.431) 317.225
23.712 (13.975) 9.737 22.780 (13.074) 9.706
60.452 (47.099) 13.353 58.642 (44.382) 14.260
5.182.387 (3.046.475) 2.135.912 5.078.231 (2.766.823) 2.311.408
55.153 (49.625) 5.528 48.487 (44.356) 4.131
1.218.526 (1.020.964) 197.562 1.159.331 (902.148) 257.183
2.863.026 (1.852.998) 1.010.028 2.608.975 (1.588.039) 1.020.936
10.693.752 (6.556.954) 4.136.798 10.264.039 (5.844.450) 4.419.589
63.426 - 63.426 69.914 - 69.914
10.757.178 (6.556.954) 4.200.224 10.333.953 (5.844.450) 4.489.503

(*) Incluidos os diferidos industriais.

(**) Incluidos os diferidos agricolas.

A movimentag&o do valor liquido do ativo imobilizado foi conforme segue:

Saldo inicial
Aquisicdes e adicbes
Valor residual das baixas

Reversé&o da perda por redugéo ao valor recuperavel (impairment) (*)

Depreciacéo do periodo/exercicio

(*) Conforme nota explicativa nUmero 12.3.

Controladora

Consolidado

31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
2.336.375 2468484 4489503  4.761.926
280.508 388.731 432.219 686.959
(7.482) (25.468) (9.687) (28.543)
662 8.176 1.625 8.764
(382.705) (503.548) (713.436) (939.603)
2227358  2.336.375  4.200.224  4.489.503
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12.1 Obras em andamento

O total da composigéo das obras em andamento por usina esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado

Usina 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Leme 3.062 1.597 3.062 1.597
Passatempo 2.364 2.263 2.364 2.263
Giasa 6.096 2.569 6.096 2.569
Lagoa da Prata 7.168 8.406 7.168 8.406
Rio Brilhante 3.769 2.947 3.769 2.947
Maracaju 6.036 4.164 6.036 4.164
Estivas 5.433 5.142 5.433 5.142
Santa Hisa - - 10.603 16.303
Vale do Rosario - - 10.539 17.450
mMB - - 2.651 2.774
Continental - - 2.428 4.132
Corporativo 3.277 2.167 3.277 2.167

37.205 29.255 63.426 69.914

O saldo de obras em andamento refere-se principalmente a obras de adequagdo e aumento de eficiéncia no parque
industrial, e melhorias nas instala¢cdes administrativas.

12.2  Ativo Imobilizado dado em garantia e compromissos para aquisi¢ao de ativo imobilizado

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui contratos firmados com fornecedores para aquisicdo de itens
destinados ao ativo imobilizado, no montante de R$56.047 (R$29.807 em 31 de margo de 2016), e o total de ativo
imobilizado dado em garantia pela Companhia é de R$1.160.082 (R$912.942 em 31 de marco de 2016).

12.3 Perda por reducéo ao valor recuperavel (Impairment)

Em 31 de dezembro de 2016, houve reversdo da perda por reducédo ao valor recuperavel (impairment) no montante de
R$662 na controladora e R$1.625 no consolidado, resultante de venda e/ou transferéncias de ativos entre as unidades

industriais do Grupo.

O saldo acumulado de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment) em 31 de dezembro de 2016 é de R$71.166
na controladora e R$195.772 no consolidado (R$71.828 e R$197.397 em 31 de marco de 2016, respectivamente).

As principais classes de ativo que contém perda por reducdo ao valor recuperavel sdo terrenos, edificios, méveis e
utensilios, computadores, maquinas e equipamentos, veiculos, maquinas e implementos agricolas.
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13. INTANGIVEL

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Agio
Biosev Bioenergia - - 494.079 494.079
Usinas Tavares de Melo - - 407.675 407.675
Ampla - - 3.691 3.691
- - 905.445 905.445
Software
Licencas 15.610 16.826 18.580 20.724
15.610 16.826 18.580 20.724
Outros - - 6.753 7.994
- - 6.753 7.994
15.610 16.826 930.778 934.163

A movimentacao do intangivel foi conforme segue:

Controladora

31.03.16 Adicbes Amortizagdo  31.12.16

Software
Licencas 16.826 5.753 (6.969) 15.610
16.826 5.753 (6.969) 15.610
Controladora
31.03.15 Adicbes  Amortizagdo  31.12.15
Software
Licencas 19.308 2.379 (8.626) 13.061
19.308 2.379 (8.626) 13.061
Consolidado
31.03.16 Adicdes  Amortizagdo  31.12.16
Agios
Biosev Bioenergia 494.079 - - 494.079
Usinas Tavares de Melo 407.675 - - 407.675
Ampla 3.691 - - 3.691
Software
Licencas 20.724 5.933 (8.077) 18.580
QOutros
QOutros 7.994 - (1.241) 6.753
934.163 5.933 (9.318) 930.778
Consolidado
31.03.15 Adigcdes Amortizagdo  31.12.15
Agios
Biosev Bioenergia 494.079 - - 494.079
Usinas Tavares de Melo 407.675 - - 407.675
Ampla 3.691 - - 3.691
Software
Licencas 21.973 4.742 (9.637) 17.078
QOutros
Outros 9.939 - (1.571) 8.368

937.357 4.742 (11.208) 930.891
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora
Encargos financeiros médios ponderados

Descricdo Moeda efetivos Vencimento Garantias 31.12.16 31.03.16
y AL Variag&o cambial acrescida de taxa média de juros De 09.01.17 a .
Adiantamento de Contrato de Cambio - ACC (c) uss de 6,45% a.a. 24.06.19 Aval e nota promissoria 854.006 836.250
TILP acrescida de taxa média de juros de 4,59% -
X - . B De 16.01.17 a Hipoteca, alienag&o fiduciaria, aval e nota
Financiamentos BNDES R$  a.a. oucestade moedas acrescida de taxa média P N DU IS i, G 18.605 82.747
16.04.18 promissoria

de juros de 4,05% a.a.

Vay iag"o cambial mais Libor acrescida de taxa Nota promissoria, recebiveis e garantia

Pr ®- P t d E ta- T E Em 30.09.19 480.581 619.940
r agamento € xporta-«o i il média de juros de 5,40% a.a. real
Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste - FCO R$  Juros de 8,5% a.a. Em01.12.23 Aval e alienagéo fiduciaria 96.846 107.222
Taxa média de juros de 5,77% a.a. ou TILP De 15.04.17 a Hipoteca, alienagao fiduciaria, aval e nota
Fi 10.154 24.471
fname RS acrescida de taxa média de juros de 2,86% a.a. 15.11.19 promissoria
FIDC (b)/(g) R$  Taxamédia de juros de 17,01% a.a. Em 28.06.19 = 5.051 -
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE R$ - - - 10.187
Ni‘tg;e CDRE IR DO I AN LI R$  Taxa média de juros de 137% do CDI Em24.10.17 Aval, nota promisséria e garantia real 291.945 442.378
Offshore Loan - Proparco (€) US$ Va’m.at;ao ‘canb\al mais Libor acrescida de taxa Em15.10.27 Huy)olgca, penhqr de direitos creditorios e 194.969 177.045
média de juros de 5,72% a.a. méaquinas e equipamentos
a ap A Taxa média de juros de 16,65% a.a. ou taxa média De 13.06.17 a Registro em Cobranca e Cesséo de
Cédula de Crédito B: -CcB
uia de Lredilo Bancario RS e juros de 128,14% do CDI 25.07.18 Recebiveis 270620 223.983
2.222.777 2.525.123
Passivo circulante 1008537 ___ 872.813
Passivo néo circulante 1.214.24C 1.652.31C
Consolidado
Encargos financeiros médios ponderados
Descrigéo Moeda efetivos Vencimento Garantias 31.12.16 31.03.16
Divida reestruturada (ex-Debéntures) - R$ R$ CDl acrescido de 1,72% a.a. Em10.07.24 Aval, recebiveis, hipoteca e ag6es 203.542 252.437
Divida reestruturada - US$ uss V?r|§gao Fanblal peslbCofeciesiatci s Em10.07.24 Aval, recebiveis, hipoteca e ag6es 916.650 1.162.546
média de juros de 2,47% a.a.
Divida reestruturada (Debéntures) - R$ (a) R$  CDlacrescido de 1,72% a.a. Em10.07.24 Aval, recebiveis, hipoteca e agdes 279.253 303.478
a Variagao cambial acrescida de taxa média de juros  De 09.01.17 a .
Adiantamento de Contrato de Cambio - ACC (c) Uss$ Aval e nota promissoria 2.359.454 2.215.713
de 6,42% a.a. 24.06.19
TJLP acrescida de taxa média de juros de 4,59% . . el
" 16.01.17 Hi | fi |
Financiamentos BNDES R$  a.a.ou cestade moedas acrescida de taxa média De 16.0 2 Ipotgca’, .alena(;ao iducidria, aval e nota 18.605 82.747
. 16.04.18 promissoria
de juros de 4,05% a.a.
Pr®- Pagamento de Exporta-«o | BSSE Vég.ag%o (,‘agti.u mais Libor acrescida de taxa De 26.10.17 a Aval, n.ola promissoria, recebiveis e 1.080.666 1557.375
média de juros de 4,73% a.a. 30.09.19 garantia real
Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste - FCO R$  Juros de 8,5% a.a. EmO01.12.23 Aval e alienag&o fiduciaria 96.846 107.222
Taxa média de juros de 6,96% a.a. ou TILP De 15.04.17 a Hipoteca, alienacao fiduciaria, aval e nota
Fi 24.693 34.606
fname 3 acrescida de taxa média de juros de 2,86% a.a. 15.04.21 promissoria
FIDC (b)/(g) R$  Taxamédia de juros de 17,01% a.a. Em 28.06.19 - 33.232 -
Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE R$ = = = = 10.187
- . . De 01.05.18 a Aval, nota promisséria e Certificado do
Pre it A la - A IGP-M 4% a.a. ' 7.787 10.857
ograma de Securitizagao Agricola - PES R$ IGP-M acrescido de a.a. 02.08.19 Tesouro Nacional - CTN 8 0.85
- - o -
Nota de Crédito a Exportagdo e Cédula de Crédito a Exportagéo Taxa‘medla & !uros d.e TR ERICNEILTER De 19.06.17 a L
- NCE (d) R$/US$ cambial acrescida de juros de 5,78% a.a. ou CDI 111218 Aval, nota promisséria e garantia real 420.411 572.832
acrescido de taxa média de 4,31% a.a. o
Offshore Loan - Proparco (€) USs$ Vér\a(;ao Fanbla\ mais Libor acrescida de taxa Em15.10.27 Hlpolgca, penhqr de direitos creditérios e 194.969 177.945
média de juros de 5,72% a.a. maquinas e equipamentos
a A an Taxa média de juros de 16,65% a.a. ou taxa média  De 13.06.17 a Registro em Cobranca e Cess&o de
Cédula de Crédito B: - ccB
uia de Lredilo Bancario RS e juros de 128,14% do CDI 25.07.18 Recebiveis 270620 223.084
5.906.728 6.711.929
Passivo circulante __ 2354234 _ 1.830.913
Passivo né&o circulante __ 3552494 4881016

(a) Liquido de gastos com comiss@es para emissdo de debéntures no montante de R$2.828 em 31 de dezembro de 2016
(R$3.109 em 31 de marco de 2016), os quais estéo sendo apropriados ao resultado mensalmente até o vencimento da
operacao.

(b) Liquido de gastos com comissfes para emissao do FIDC no montante de R$1.502 em 31 de dezembro de 2016 os
quais estao sendo apropriadas ao resultado mensalmente até o vencimento da operagéo.

(c) Liquido de despesas diferidas no montante de R$34.861 em 31 de dezembro de 2016 (R$30.996 em 31 de marco de
2016), as quais estdo sendo apropriadas mensalmente até o vencimento da operagao.

(d) Em 31 de dezembro de 2016, o montante da divida denominada em ddlar norte - americano é de R$4.789 no
consolidado (R$25.756 em 31 de margo de 2016).

(e) Liquido de gastos com comiss@es para emissdo da Offshore Loan - Proparco no montante de R$3.504 em 31 de

dezembro de 2016 (R$1.347 em 31 de Marco de 2016), os quais estdo sendo apropriados mensalmente até o
vencimento da operacao.
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() Incluem operacdes de pré-pagamento de exportagdes, contratadas em 09 de janeiro de 2015 pela controlada Biosev
Bioenergia International S.A. junto a um sindicato de instituicdes financeiras internacionais, no montante de R$568.021
em 31 de dezembro de 2016 (R$866.799 em 31 de marco de 2016). Essas operacdes demandam a disponibilizagcao
de um conjunto de ativos como cobertura para sua liquidacdo. Em 31 de dezembro de 2016 os depdsitos em moeda
estrangeira mencionados no item (iii) da nota explicativa 4, compdem, em conjunto com a produgéo agricola (cana-de-
acuUcar) de unidades especificas e com estoques de agucar e etanol, o indice de 300,43% das obrigacdes.

(g) Em Julho de 2016 foi estruturado um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC), para alienagdo de parte
dos recebiveis originados por operacdes de venda a prazo no mercado interno, no montante de R$60.000, sendo
R$9.000 constituidos por cotas subordinadas. Em 31 de dezembro de 2016, o montante de faturas negociadas com o
fundo, em aberto, é de R$34.733.

A parcela do passivo ndo circulante apresenta o seguinte cronograma de vencimento (ano-safra):

Controladora Consolidado

31.12.16 31.12.16
Janeiro 2017 a Margo 2018 236.922 342.539
Abril 2018 a Margo 2019 219.936 549.683
Abril 2019 a Margo 2020 534.545 1.659.985
Abril 2020 a Margo 2021 35.134 244.467
Abril 2021 a Outubro 2027 187.703 755.820

1.214.240 3.552.494

A Companhia possui clausulas restritivas em alguns de seus contratos de financiamento incluindo a divida reestruturada
da Biosev Bioenergia, conforme previsto no Contrato Global de Reconhecimento de Obrigacdes e Outras Avencas,
celebrado em 26 de outubro de 2009, assim como nos respectivos contratos relacionados, como parte do processo de
aquisicao da Biosev Bioenergia.

As clausulas restritivas sdo aplicaveis a partir do exercicio social iniciado em 2010 (inclusive) e estdo relacionadas a
liquidez corrente, a divida liquida sobre o Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizacdo - LAJIDA
conforme definido nos termos dos contratos e ao LAJIDA sobre a despesa financeira liquida.

A verificagdo do cumprimento das cliusulas restritivas ocorre anualmente, no encerramento do exercicio da Companhia.

Em 31 de marco de 2016, a Companhia atendeu aos compromissos contratuais de suas operacdes de empréstimos e
financiamentos.

15. FORNECEDORES

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Partes relacionadas (nota 18)
No Pais 71.754 5.121 60.135 13.229
No exterior 53.242 45.120 50.973 78.319
124.996 50.241 111.108 91.548
Terceiros
No Pais 302.817 176.026 765.881 466.636
No exterior 220 157 33.860 15.532
303.037 176.183 799.741 482.168
428.033 226.424 910.849 573.716
Passivo circulante 426.311 225.783 906.182 572.483
Passivo nao circulante 1.722 641 4.667 1.233
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16. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Parcelamentos (*) 120 1.201 1.977 9.937
Imposto sobre produtos industrializados - IPl 321 392 559 799
Imposto sobre Circulagéo de Mercadorias e Servigos - ICMS 1.050 768 11.909 14.737
Programa de Integrag&o Social - PIS e Contribuicdo para o 724 231 1329 322

Financiamento da Seguridade Social - COFINS
Instituto Nacional do Seguro Social - INSS 6.221 7.280 11.110 12.642
Imposto de renda das pessoas juridicas - IRPJ e Contribuigéo social

sobre o lucro liquido - CSLL 330 391 3.070 2402
QOutros 3.054 4.443 3.228 5.199

11.820 14.706 33.182 46.038
Passivo circulante 11.820 14.703 33.182 46.035
Passivo néo circulante - 3 - 3

(*) Referem-se a adesdo aos programas de parcelamentos de débitos no estado do Mato Grosso do Sul conforme Anexo
IX do Decreto n° 9.203/1998 RICMS/MS, onde foram incluidos débitos em aberto de ICMS com beneficios de redugéo
de juros e multas e alargamento de prazo para recolhimento.

17. PROVISOES TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS, CIVEIS E AMBIENTAIS

A Companhia vem gerenciando diversos processos em andamento de natureza tributéria, trabalhista, civel e ambiental,
decorrentes do curso normal de seus negdécios.

Controladora

Constituicao

(reversao) de Baixas por Baixas por
31.03.16 atualizagdes Adicdes reversfes pagamentos 31.12.16
Tributérias

ICMs 219 (113) - (106) - -
IRPJ/CSLL 801 (181) - (550) = 70
Contribuiges sociais e previdenciarias 12.163 (2.384) - (9.779) - -
13.183 (2.678) - (10.435) - 70

Trabalhistas 79.811 3.311 31.457 (13.200) (5.256) 96.123
Ambientais 7.988 726 459 (285) - 8.888
Civeis 5.219 395 285 (60) - 5.839
93.018 4.432 32.201 (13.545) (5.256) 110.850

106.201 1.754 32.201 (23.980) (5.256) 110.920

Controladora
Constituicéo
(reverséo) de Baixas por Baixas por
31.03.15 atualizagbes Adicbes reversfes pagamentos 31.12.15
Tributéarias

ICMS 247 (19) - (11) - 217
IRPJ/CSLL 908 11 - (130) - 789
Contribuiges sociais e previdenciarias 13.043 (1.220) 2573 (3.465) - 10.931
14.198 (1.228) 2.573 (3.606) - 11.937

Trabalhistas 81.563 3.005 11.037 (15.544) (3.009) 77.052
Ambientais 6.150 815 735 (159) (1) 7.540
Civeis 3.355 608 1.018 1 (1) 4.981
91.068 4.428 12.790 (15.702) (3.011) 89.573

105.266 3.200 15.363 (19.308) (3.011) 101.510
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Consolidado

Constituicéo

(reverséo) de Baixas por Baixas por
31.03.16 atualizagdes Adicoes reversdes pagamentos 31.12.16
Tributérias

IPlincidente sobre a venda de aglcar 16.551 370 - - - 16.921
1P 146 - - - - 146
PIS e COFINS 6.380 (2.004) - (970) - 3.406
ICMS 218 (112) - (106) - -
IRPJ/CSLL 9.448 (3.103) - (3.502) - 2.843
Contribuicdes sociais e previdenciarias 38.032 (7.748) - (30.284) - -
Outros 724 (386) - (322) - 16
71.499 (12.983) - (35.184) - 23.332

Trabalhistas 200.054 4.693 62.100 (20.083) (28.880) 217.884
Ambientais 38.674 2.316 5.289 (2.310) (20) 43.949
Civeis 28.074 1.580 284 (111) = 29.827
266.802 8.589 67.673 (22.504) (28.900) 291.660

338.301 (4.394) 67.673 (57.688) (28.900) 314.992

Consolidado
Constituigéo
(reverséo) de Baixas por Baixas por
31.03.15 atualizagdes Adicdes reversdes pagamentos 31.12.15
Tributarias

IPlincidente sobre a venda de aglcar 87.794 356 - (71.718) - 16.432
1Pl 146 - - - - 146
PIS e COFINS 32.961 64 - - - 33.025
ICMS 1.402 (813) - (11) - 578
IRPJ/CSLL 10.855 264 - (130) - 10.989
Contribui¢@es sociais e previdenciarias 52.965 655 7.198 (5.195) - 55.623
Outros 689 27 - - - 716
186.812 553 7.198 (77.054) - 117.509

Trabalhistas 222.501 2.599 23.984 (30.620) (18.470) 200.084
Ambientais 31.604 4.109 1.187 19 (373) 36.546
Civeis 27.583 2.162 1.025 (12) (38) 30.720
281.778 8.870 26.196 (30.613) (18.881) 267.350

468.590 9.423 33.394 (107.667) (18.881) 384.859

Contingéncias - demandas judiciais ou extrajudiciais de perda possivel e sem provisionamento

Tributéarias

As demandas tributarias (judiciais e extrajudiciais), existentes em 31 de dezembro de 2016, com classificacdo de
probabilidade de perda possivel e sem provisionamento estéo destacadas abaixo:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Tributarias 674.344 474.825  1.661.449 1.224.529
674.344 474.825  1.661.449 1.224.529

Dentre as contingéncias sem provisao, cuja avaliagdo de perda é possivel, destaca-se a cobran¢a de ICMS e acréscimos
legais em razdo de divergéncias relacionadas a escrituracdo de movimentagcao de mercadorias (supostas diferencas de
estoque). Além disso, também sobre ICMS, ha discussdo sobre o cabimento da exigéncia deste imposto sobre a
exportacdo de produtos semielaborados.
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Civeis e trabalhistas

As demandas civeis e trabalhistas (judiciais e extrajudiciais), existentes em 31 de dezembro de 2016, com classificacao
de probabilidade de perda possivel e sem provisionamento estdo destacadas a seguir:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Civeis 27.603 19.565 43.289 33.238
Trabalhistas 22.360 24.479 122.897 50.164
49.963 44.044 166.186 83.402

18. PARTES RELACIONADAS

As informacdes relacionadas a transagfes com partes relacionadas ndo alteraram de forma relevante em relacdo ao
divulgado nas demonstrag@es financeiras de 31 de margo de 2016, exceto pela seguinte alteragao:

Em 03 de outubro de 2016, foi emitido um aditivo do contrato de adiantamento de clientes no exterior firmado em 18 de
mar¢o de 2016 no montante principal de US$400.000 da Biosev S.A. e da Biosev Bioenergia S.A. com a Louis Dreyfus
Company Suisse S.A. (empresa sob controle comum) onde a Louis Dreyfus Company Suisse S.A. cedeu o contrato para
a Berghmelk BV (empresa sob controle comum) com alteracéo dos juros de Libor semestral para Libor mensal.

As transagfes com partes relacionadas apresentadas nos quadros abaixo, referem-se basicamente a: (i) opera¢des de
venda de produtos no mercado interno e externo por pre¢o acordado entre as partes, tomando por base a cotagdo de
mercado; (ii) operagbes de mutuo; (iii) compartilhamento de custos relacionados a compartilhamento mituo de estruturas;
(iv) prestacao de servicos relacionados a consultoria de inteligéncia de mercado, e servigos de corretagem de operacdes
com derivativos; (v) operacdes de performance de exportagdo de commodities; (vi) operacdes de compra de insumos,
cana de agucar, arrendamento rural e/ou parceria agricola, servigos de elevacdo e estocagem de agUcar.

Os quadros a seguir apresentam os saldos e transagcdes em 31 de dezembro de 2016 entre a Companhia e suas
controladas e que sdo consolidadas em seu balancgo:

Controladora

Ativo

Empresas controladas Contas areceber Total

Biosev Bioenergia International S.A. 99.736 99.736
Biosev Bioenergia S.A. 35.403 35.403
31.12.16 135.139 135.139
Biosev Bioenergia International S.A. 37.960 37.960
Biosev Bioenergia S.A. 5.368 5.368
31.03.16 43.328 43.328

Controladora
Passivo

Adiantamentos

Empresas controladas Fornecedores de clientes (*) Matuo (**) Total

Biosev Bioenergia International S.A. 53.201 283.796 - 336.997
Biosev Bioenergia S.A. 34.992 - 570.123 605.115
Sociedade Operadora Portudria de S&o Paulo Ltda. - - 9.857 9.857
31.12.16 88.193 283.796 579.980 951.969
Biosev Bioenergia International S.A. 25.268 262.997 - 288.265
Biosev Bioenergia S.A. 1.376 - 521.829 523.205
Sociedade Operadora Portuéria de S&o Paulo Ltda. = - 9.064 9.064
31.03.16 26.644 262.997 530.893 820.534

(*) Em 31 de dezembro de 2016 foram reconhecidos os montantes de R$230.953 (R$167.927 em 31 de marco de
2016) no passivo circulante e R$52.843 (R$95.070 em 31 de margo de 2016) no passivo nao circulante.

(**) Em 31 de dezembro de 2016 foram reconhecidos os montantes de R$9.857 (R$1.555 em 31 de mar¢o de 2016) no
passivo circulante e R$570.123 (R$529.338 em 31 de mar¢o de 2016) no passivo ndo circulante, na rubrica de
"Outras Obrigacdes".
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Controladora

biosev

A Loubs Direythus Groep company

Resultado
Receitas Despesas

Juros e Variagéo Total de Juros e Variagéo Total de
Empresas controladas Vendas Cambial receitas Compras Cambial despesas
Biosev Bioenergia International S.A. 600.634 30.835 631.469 - (10.109) (10.109)
Biosev Bioenergia S.A. 10.508 - 10.508 (31.641) (54.235) (85.876)
Sociedade Operadora Portudria de S&o Paulo Ltda. = > - - (830) (830)
31.12.16 611.142 30.835 641.977 (31.641) (65.174) (96.815)
Biosev Bioenergia International S.A. 360.481 360.481 (20) (32.099) (32.119)
Biosev Bioenergia S.A. 20.083 3.229 23.312 (1.044) (4.830) (5.874)
Biosev Comercializadora de Energia S.A. - - (129) - (129)
Sociedade Operadora Portudria de S&o Paulo Ltda. = = - - (847) (847)
31.12.15 380.564 3.229 383.793 (1.193) (37.776) (38.969)

Os quadros a seguir apresentam os saldos e transagdes em 31 de dezembro de 2016 entre a Companhia e as outras

partes relacionadas:

Controladora

Ativo
Contas a Adiantamento a
Derivativos (¥) receber (*) Fornecedores Total
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. 2.058 2.058
Term Commodities Inc. 28.436 - 28.436
28.436 2.058 30.494
Empresacontrolada por parente de pessoachave daadministracéo da
Companhia
Sermatec Industria e Montagens Ltda. 4.377 4.377
- 4.377 4.377
31.12.16 28.436 6.435 34.871
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. 130 185.232 185.362
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. - 537 - 537
Term Commodities Inc. 109.923 - - 109.923
109.923 667 185.232 295.822
Empresacontrolada por parente de pessoachave daadministragédo da
Companhia
Sermatec Industria e Montagens Ltda. 5.081 5.081
- 5.081 - 5.081
31.03.16 109.923 5.748 185.232 300.903

(*) Em 31 de dezembro de 2016 foi reconhecido o montante de R$28.436 (R$77.450 em 31 de margo de 2016) na rubrica

de "Aplicagdes financeiras", o qual se refere a depdésitos de margens em operagdes com derivativos.

(**) Do montante total de contas a receber, R$4.377 em 31 de dezembro de 2016 (R$5.081 em 31 de marco de 2016)
foram reconhecidos na rubrica de "Outros créditos" no ativo ndo circulante.
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Consolidado

Ativo
Contas a Adiantamento a
Derivativos (*) receber (**) Fornecedores Total
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - 57 - 57
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - 2.078 - 2.078
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. - 18.327 - 18.327
Term Commodities Inc. 28.436 - - 28.436
28.436 20.462 - 48.898
Empresacontrolada por parente de pessoachave daadministracéo da
Companhia
Anbisa Agricultura Ltda. ° = 438 438
Beabisa Agricultura Ltda. - - 639 639
Beabisa Agro Comercial e Empreendimentos Ltda. - - 58 58
Carbisa Agricultura Ltda. - - 404 404
Edimasa Agricultura Ltda. - - 2.032 2.032
Elbel Comércio e Participagdes Ltda. - - 2.685 2.685
Panorama Agricultura Ltda. - - 671 671
Usina Santa Hisa S.A. - - 390 390
Sermatec Industria e Montagens Ltda. - 4.377 - 4377
- 4.377 7.317 11.694
Parente de pessoachave daadministragdo da Companhia
Beatriz Biagi Becker - - 23 23
Edilah Faria Lacerda Biagi - - 112 112
- - 135 135
31.12.16 28.436 24.839 7.452 60.727
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - 52 - 52
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - 148 239.395 239.543
Louis Dreyfus Company Sucos S.A. - 6 - 6
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. - 30.244 - 30.244
Term Commodities Inc. 109.923 - - 109.923
109.923 30.450 239.395 379.768
Empresacontrolada por parente de pessoachave daadministragdo da
Companhia
Alebisa Empreendimento e Participagdes Ltda. - - 720 720
Anbisa Agricultura Ltda. - - 924 924
B5 Participagdes Ltda. - - 572 572
Beabisa Agricultura Ltda. - - 185 185
Beabisa Agro Comercial e Empreendimentos Ltda. - - 22 22
Carbisa Agricultura Ltda. - - 610 610
Edimasa Agricultura Ltda. - - 51 51
Elbel Comércio e Participacdes Ltda. - - 2.658 2.658
Panorama Agricultura Ltda. - - 67 67
Usina Santa Hisa S.A. - - 353 353
Sermatec Industria e Montagens Ltda. - 5.081 - 5.081
- 5.081 6.162 11.243
Parente de pessoachave daadministragdo da Companhia
Beatriz Biagi Becker - - 768 768
Edilah Faria Lacerda Biagi - - 2.698 2.698
Maurilio Biagi Filho - - 351 351
= - 3.817 3.817
31.03.16 109.923 35.531 249.374 394.828

(*) Em 31 de dezembro de 2016 foi reconhecido o montante de R$28.436 (R$77.450 em 31 de margo de 2016) na rubrica

de "Aplicacgdes financeiras", o qual se refere a depésitos de margens em operagdes com derivativos.

(**) Do montante total de contas a receber, R$4.377 em 31 de dezembro de 2016 (R$5.081 em 31 de marco de 2016)
foram reconhecidos na rubrica de "Outros créditos” no ativo nao circulante.
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Controladora

Passivo

Adiantamentos

Derivativos Fornecedores de clientes (*) Mutuo Total

Empresasob controle comum

Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - 41 - - 41
Berghmelk BV - - 550.068 - 550.068
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - 35.787 - - 35.787
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. - - 12.231 - 12.231
Sugar Netherlands Finance BV - - 65.206 - 65.206
Macrofértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - 975 - - 975
Term Commodities Inc. 3.553 = = - 3.553
31.12.16 3.553 36.803 627.505 - 667.861
Empresasob controle comum

Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - 15.982 - - 15.982
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - 3.472 - 12 3.484
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. - 3.870 993.092 - 996.962
Sugar Netherlands Finance BV - - 71.567 - 71.567
Macrofeértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - 273 - - 273
Term Commodities Inc. 13.662 - - - 13.662
31.03.16 13.662 23.597 1.064.659 12 1.101.930

(*) Montantes reconhecidos em adiantamento de clientes no exterior sendo R$40.867 (R$423.340 em 31 de marco de
2016) no passivo circulante e R$586.638 (R$641.319 em 31 de marco de 2016) no passivo n&o circulante, referentes
a entrega de produtos das safras 2016/2017 a 2018/2019 podendo ser prorrogada por uma ou mais safras, mediante
entendimento entre as partes.
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Empresasob controle comum

Louis Dreyfus Company Brasil S.A.

Louis Dreyfus Company Suisse S.A.

Berghmelk BV

Sugar Netherlands Finance BV

Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC
Macrofértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda.
LDC Trading and Services Co. S.A.

Term Commodities Inc.

Empresacontrolada por parente de pessoachave da
administracdo da Companhia

Alebisa Empreendimento e Participacdes Ltda.
Anbisa Agricultura Ltda.

B5 Participacdes Ltda.

Beabisa Agricultura Ltda.

Carbisa Agricultura Ltda.

Edimasa Agricultura Ltda.

Elbel Comércio e Participagdes Ltda.
Panorama Agricultura Ltda.

Usina Santa Hisa S.A.

Empresa Controladaem Conjunto
TEAG - Terminal Exp. Agucar Guaruja Ltda.

Parente de pessoachave daadministracdo da
Companhia
Beatriz Biagi Becker

Edilah Faria Lacerda Biagi

31.12.16

Empresasob controle comum

Louis Dreyfus Company Brasil S.A.

Louis Dreyfus Company Suisse S.A.

Sugar Netherlands Finance BV

Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC
Macrofértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda.
LDC Trading and Services Co. S.A.

Term Commodities Inc.

Empresacontrolada por parente de pessoachave da
administracdo da Companhia

Alebisa Empreendimento e Participagdes Ltda.
Anbisa Agricultura Ltda.

B5 Participacdes Ltda.

Beabisa Agricultura Ltda.

Beabisa Agro Comercial e Empreendimentos Ltda.
Carbisa Agricultura Ltda.

Edimasa Agricultura Ltda.

Maubisa Agricultura Ltda.

Elbel Comércio e Participagdes Ltda.

Panorama Agricultura Ltda.

Renk Zanini S.A. Equipamentos Industriais

Usina Santa Hisa S.A.

Parente de pessoachave daadministracdo da
Companhia

Beatriz Biagi Becker

Edilah Faria Lacerda Biagi

31.03.16

biosev
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Consolidado
Passivo
Adiantamentos
Derivativos Fornecedores de clientes (*) Mutuo Total

- 38.003 - - 38.003

- 49.543 207.777 - 257.320

- 1.375.169 - 1.375.169

- - 292.037 - 292.037

- 598 - - 598

- 1.684 - - 1.684

- 232 - - 232
3.553 600 - - 4.153
3.553 90.660 1.874.983 - 1.969.196
- 843 - - 843

- 1.378 - - 1.378

- 798 - - 798

- 1.045 - - 1.045

= 644 = = 644

- 2.510 - - 2.510

- 8.516 - - 8516

- 826 - - 826

- 155 - - 155

- 16.715 - - 16.715
- 3.371 - - 3.371

- 3.371 - - 3.371

- 89 - - 89

- 273 - - 273

- 362 - - 362
3.553 111.108 1.874.983 - 1.989.644
= 3.482 = 12 3.494

- 61.854 1.990.658 - 2.052.512

- - 728.309 - 728.309

- 16.036 - - 16.036

- 806 - - 806

- 83 - - 83
13.662 346 - - 14.008
13.662 82.607 2.718.967 12 2.815.248
- 662 - - 662

- 546 - - 546

- 383 - - 383

- 694 - - 694

- 5 - - 5

- 578 - - 578

- 540 - - 540

- 229 - - 229

- 4.077 - - 4.077

- 454 - - 454

- 107 - - 107

- 263 - - 263

- 8.538 - - 8.538

- 99 - - 99

- 304 - - 304

R 403 - - 403
13.662 91.548 2.718.967 12 2.824.189

(*) Montantes reconhecidos em Adiantamento de clientes no exterior sendo R$279.270 (R$569.277 em 31 de margo de
2016) no passivo circulante e R$1.595.713 (R$2.149.690 em 31 de margo de 2016) no passivo ndo circulante,
referentes a entrega de produtos das safras 2016/2017 a 2018/2019 podendo ser prorrogada por uma ou mais safras,

mediante entendimento entre as partes.
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Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)
Controladora
Resultado
Receitas Despesas
Juros e variagdo  Total de Juros e variacdo Total de
Vendas cam bial receitas Compras cam bial despesas

Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - - - (988.620) (2.181) (990.801)
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. 410.720 17.599 428.319 - (18.245) (18.245)
Macrofértil Indistria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - - - (975) - (975)
Louis Dreyfus Company Asia Pte. Ltd. 489.788 - 489.788 - - -
Berghmelk BV - 32.432 32.432 - (9.651) (9.651)
Sugar Netherlands Finance BV - 8.010 8.010 - (3.193) (3.193)
Term Commodities Inc. - 4.305 4.305 (58.808) (2.429) (61.237)

900.508 62.346 962.854  (1.048.403) (35.699) (1.084.102)
Empresacontrolada por parente de pessoachave da
administracdo da Companhia
Renk Zanini S.A. Equipamentos Industriais 278 ° 278 = = °

278 - 278 - - -

31.12.16 900.786 62.346 963.132  (1.048.403) (35.699) (1.084.102)
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Sucos S.A. - - - 2) - 2)
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. - - - (799.536) (1.575) (801.111)
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. 411.923 - 411.923 - (4.464) (4.464)
Macrofértil Indistria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - - - (2.551) - (2.551)
Louis Dreyfus Company Asia Pte. Ltd. 360.956 - 360.956 - - -
Sugar Netherlands Finance BV - - - - (16.724) (16.724)
Term Commodities Inc. - - - (2.646) (853) (3.499)

31.12.15 772.879 = 772.879 (804.735) (23.616) (828.351)
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Biosev S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Consolidado

Resultado
Receitas Despesas
Juros e variagdo  Total de Juros e variagéo Total de
Vendas cam bial receitas Compras cambial despesas
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - - - (16.749) - (16.749)
LDC Trading and Services Co.S.A. - - - (670) (16) (686)
Berghmelk BV - 81.080 81.080 - (24.126) (24.126)
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. 16 = 16  (1.636.445) (4.397) (1.640.842)
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. 1.320.157 41.728  1.361.885 (74.724) (46.889) (121.613)
Louis Dreyfus Company Asia Pte. Ltd. 900.834 - 900.834 - - -
Macrofértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - - - (1.684) - (1.684)
Sugar Netherlands Finance BV - 124.032 124.032 - (91.455) (91.455)
Term Commodities Inc. - 4.305 4.305 (58.808) (2.672) (61.480)
2.221.007 251.145 2.472.152  (1.789.080) (169.555) (1.958.635)
Empresacontroladaem conjunto
Teag-Terminal Exp. Aclicar Guaruja Ltda. o = - (14.370) (108) (14.478)
- - - (14.370) (108) (14.478)
Empresacontrolada por parente de pessoachave da
administragdo da Companhia
Alebisa Empreendimento e Participacdes Ltda. - - - (2.973) - (2.973)
Anbisa Agricultura Ltda. - - - (3.274) - (3.274)
B5 Participagdes Ltda. - - - (2.267) - (2.267)
Beabisa Agricultura Ltda. - - - (2.043) - (2.043)
Carbisa Agricultura Ltda. - - - (2.157) - (2.157)
Edimasa Agricultura Ltda. - - - (1.815) - (1.815)
Elbel Comércio e Participagdes Ltda. - - - (16.385) - (16.385)
Panorama Agricultura Ltda. - - - (826) - (826)
Renk Zanini S.A. Equipamentos Industriais 405 - 405 - - -
Santa Hisa Participacdes S.A. - - - (351) - (351)
Usina Santa Hisa S.A. - - - (1.679) - (1.679)
405 @ 405 (33.770) E (33.770)
Parente de pessoachave daadministracéo da
Companhia
Beatriz Biagi Becker - - - (1.044) - (1.044)
Edilah Faria Lacerda Biagi - - - (3.583) - (3.583)
- - - (4.627) - (4.627)
31.12.16 2.221.412 251.145 2.472.557 (1.841.847) (169.663) (2.011.510)
Empresasob controle comum
Louis Dreyfus Company Ethanol Merchandising LLC - - - (54.069) - (54.069)
LDC Trading and Services Co. - - - (662) (5) (667)
Louis Dreyfus Company Sucos S.A. 178 - 178 (156) - (156)
Louis Dreyfus Company Brasil S.A. 31 - 31 (1.399.766) (2.312) (1.402.078)
Louis Dreyfus Company Suisse S.A. 1.519.073 - 1.519.073 (56.455) (1.485) (57.940)
Louis Dreyfus Company Asia Pte. Ltd. 666.652 - 666.652 - - -
Macrofértil Industria e Comércio de Fertilizantes Ltda. - - - (4.655) - (4.655)
Sugar Netherlands Finance BV - - - - (49.975) (49.975)
Term Commodities Inc. - - - (4.109) (1.129) (5.238)
2.185.934 - 2185934 (1.519.872) (54.906) (1.574.778)
Empresacontroladaem conjunto
Teag-Terminal Exp. AgUcar Guaruja Ltda. = = = (10.959) (26) (10.985)
- - - (10.959) (26) (10.985)
Empresacontrolada por parente de pessoachave da
administracdo da Companhia
Alebisa Empreendimento e Participacdes Ltda. - - - (2.508) - (2.508)
Anbisa Agricultura Ltda. - - - (2.191) - (2.191)
B5 Participagdes Ltda. - - - (1.340) - (1.340)
Beabisa Agricultura Ltda. - - - (2.048) - (2.048)
Beabisa Agro Comercial e Empreendimentos Ltda. - - - (31) - (31)
Carbisa Agricultura Ltda. - - - (2.441) - (2.441)
Edimasa Agricultura Ltda. - - - (1.991) - (1.991)
Elbel Comércio e Participacdes Ltda. - - - (12.773) - (12.773)
Panorama Agricultura Ltda. - - - (1.499) - (1.499)
Renk Zanini S.A. Equipamentos Industriais - - - 3) - 3)
Santa Hisa Participacdes S.A. - - - (1.322) - (1.322)
Uberlandia Refrescos Ltda. 76 - 76 - - -
Usina Santa Hisa S.A. - - - (1.025) - (1.025)
76 - 76 (29.172) - (29.172)
Parente de pessoachave daadministragéo da
Companhia
Beatriz Biagi Becker - - - (175) - (175)
Edilah Faria Lacerda Biagi - - - (416) - (416)
- - - (591) - (591)

31.12.15 2.186.010 - 2.186.010 (1.560.594) (54.932) (1.615.526)
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Biosev S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

Remuneracédo do pessoal-chave da Administragéo
A remuneracéo dos diretores e das demais pessoas-chave da Administracéo durante o periodo é a seguinte:

Controladora e Consolidado

Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Beneficios de curto prazo 2.059 2.595 10.064 10.791
Beneficios de longo prazo - - 4.988 2.436
2.059 2.595 15.052 13.227

Os beneficios de curto prazo do pessoal-chave da Administracdo sdo compostos de salarios, contribuicdes para
seguridade social, contribuicGes para previdéncia privada, encargos sociais, participagdo nos lucros e bénus por
performance de curto prazo. Beneficios de longo prazo incluem bénus por desempenho e diferidos que venceram em
cada periodo reportado.

19. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social estd demonstrado a seguir:

Acgdes Valores em Reais mil
Ordinérias Capital social Reservade capital
31.03.16 219.628.363 2.618.214 1.355.616
31.12.16 219.628.363 2.618.214 1.355.616

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social esta representado por 219.628.363 acdes ordinarias (219.628.363 agdes
ordinarias em 31 de marco de 2016) nominativas, escriturais e sem valor nominal. De acordo com o Estatuto Social, o
Conselho de Administragdo, independentemente de alteragcdo estatutaria, estd autorizado a promover o aumento do
capital social da Companhia, através da emissao de até 167.000.0000 (cento e sessenta e sete milhdes) de novas acdes
ordinarias nominativas, escriturais e sem valor nominal, e a estabelecer o preco e 0os demais termos e condi¢cdes da
emisséao.

Reserva de capital

A Reserva de Capital € composta pelos saldos das reservas de agio na emissdo de acdes, recompra de acdes e 0s
gastos diretamente atribuiveis a oferta de a¢des.

Politica de distribui¢cédo de dividendos
O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do

exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, consideradas as deduc¢des estipuladas no Estatuto Social
da Companhia, sendo o pagamento feito no exercicio social em que for aprovada a distribuigcéo.
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Biosev S.A.

Notas explicativas as informagdes contabeis intermediérias

referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais - R$, exceto quando mencionado de outra forma)

20. RECEITA LIQUIDA E CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E DOS SERVIGOS PRESTADOS

Controladora Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em meses findo em meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Receita bruta
Mercado interno

Aclcar 115.493 135.435 321.780 275.044 211.769 220.933 557.066 474.743
Etanol 270.840 361.220 671.398 775.075 511.486 546.747  1.284.870  1.154.487
Energia 49.107 32.886 133.791 117.075 77.745 72.729 213.662 222.559
Qutros produtos e servicos prestados 5.327 5.845 12.973 12.788 33.679 18.472 84.702 57.854

440.767 535.386  1.139.942  1.179.982 834.679 858.881  2.140.300  1.909.643

Mercado externo

Acucar 112.041 133.072 436.890 361.388 623.277 454.043  1.894.997  1.290.323
Etanol = 6.568 2.962 10.064 = 176.052 147.126 369.951
Qutros produtos (a) 119.869 292.512 900.508 772.880 172.721 292510 1.487.106 _ 1.413.056

231.910 432.152  1.340.360  1.144.332 795.998 922.605 3.529.229  3.073.330

672.677 967.538  2.480.302 2.324.314 1.630.677 1.781.486 5.669.529  4.982.973

Impostos (b)/(c) (20.079)  (31.905)  (75.490)  (74555)  (76.241)  (80.679) (201.043)  (174.036)
Dedugdes (3.273) (4.264) (7.113) (7.813) (3.903) (7.650) _ (15.730) _ (13.111)
Receita Liquida 640.325  931.369 2.397.699 2.241.946 1550.533 1.693.157 5452.756 _4.795.826

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados (d)/(f)
Mercado interno

Aglicar (92.262) (78.062)  (240.624)  (201.682) (148.168) (133.083) (374.067)  (340.552)
Etanol (217.969)  (252.460)  (561.903)  (584.126)  (411.701)  (383.910) (1.078.717)  (904.872)
Energia (15213)  (10.125)  (36.044)  (33.099)  (27.364)  (28.122)  (65.499)  (69.810)
Outros produtos e servigos prestados (9.235) (3.717) (17.754) (9.658) (32.792) (13.512) (72.679) (44.855)

(334.679) (344.364) (856.325) (828.565)  (620.025)  (558.627) (1.590.962) (1.360.089)

Mercado externo

Actcar (e) (163.864)  (77.633)  (515.227) (247.485)  (606.294)  (357.840) (1.733.632) (1.107.295)
Etanol (e) - (8.653) (3.952) (11.212) (477)  (174.123)  (164.440)  (398.790)
Outros produtos (a) (123.021) _ (302.114) _ (920.836) _ (782.565) _ (176.630) _ (302.112) (1.518.589) (1.381.570)

(286.885) _ (388.400) (1.440.015) (1.041.262) _ (783.401) _ (834.075) (3.416.661) (2.887.655)

Ganhos (perdas) decorrentes de mudangas no valor justo menos
custos estimados de vendado ativo bioldgico

Accar 47652  (31.217)  149.194 31.914 62290  (20.173) 192591  126.677
Etanol 40552 (50.176) _ 110.930 (2.716) 34032  (85.607) _ 106.974 _ (52.931)
88.204 _ (81.393) _ 260.124 29.198 96.322 _ (105.780) _ 299.565 73.746

(533.360) _ (814.157) (2.036.216) (1.840.629) (1.307.104) (1.498.482) (4.708.058) (4.173.998)

(a) Incluem montantes referentes a performance de exportacdo de commaodities, conforme nota explicativa nimero 18.

(b) Incluem subvengdes governamentais, que reduzem o valor de impostos sobre vendas no montante de R$73.200 na
controladora, no periodo findo em 31 de dezembro de 2016 (R$69.551 na controladora no periodo findo em 31 de
dezembro de 2015).

(c) Incluem créditos da contribuicdo para o PIS e para a COFINS no montante de R$40.973 na controladora e R$79.778
no consolidado, no periodo findo em 31 de dezembro de 2016 (R$56.881 e R$83.768 em 31 de dezembro de 2015,
respectivamente), em virtude da instituicdo de crédito presumido, nos termos do artigo 1° da Lei n® 12.859, de 10 de
setembro de 2013, publicada no Diario Oficial da Unido em 11 de setembro de 2013.

(d) Incluem créditos da contribuicdo para o PIS e para a COFINS no montante de R$11.877 na controladora e R$18.316
no consolidado, no periodo findo em 31 de dezembro de 2016 (R$11.074 e R$16.306, no periodo findo em 31 de
dezembro de 2015, respectivamente), nos termos do Art. 3° da Lei 10.637/02, que dispde sobre a ndo cumulatividade
na cobranca da contribui¢cdo ao PIS e ao PASEP; e Art. 3° da Lei n® 10.833/03, que trata da cobranca ndo cumulativa
da COFINS.

(e) Incluem créditos do REINTEGRA no montante de R$581 na controladora e R$1.766 no consolidado, no periodo findo
em 31 de dezembro de 2016 (R$3.402 e R$13.451, no periodo findo em 31 de dezembro de 2015, respectivamente)
nos termos do Art. 21° da Lei 13.043 de 13 de novembro de 2014, que dispde sobre a reinstituicdo do REINTEGRA.

(f) Incluem créditos de ICMS-ST sobre aquisicdo de 6leo diesel no montante de R$314 na controladora e R$2.300 no
consolidado (R$247 e R$3.852 em 31 de dezembro de 2015, respectivamente), nos termos do Art. 155, § 2°, da CF88
e créditos de ICMS sobre materiais intermediarios no montante de R$1.338 na controladora e R$9.289 no
consolidado, no periodo findo em 31 de dezembro de 2016.
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21. DESPESAS POR NATUREZA

As informacgdes sobre a natureza do custo dos produtos vendidos e dos servicos prestados e das despesas gerais,
administrativas e de vendas sdo como segue:

Controladora Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em meses findo em meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Custo dos produtos vendidos e dos servigcos prestados

Pessoal (*) (68.840) (70.566)  (180.426)  (166.467) (124.173) (139.293) (355.203)  (327.185)
Depreciag&o e Amortizag&o (**) (219.337)  (141.979) (587.702)  (436.144)  (364.011) (289.824)  (989.449)  (797.435)
Matéria prima e insumos, liquidos de impostos:
Matéria Prima (173.701)  (178.140)  (477.541)  (394.380)  (485.072)  (487.685) (1.492.250) (1.152.490)
Insumos industriais e servigos (25.465) (35.431) (91.095) (76.668) (55.144) (55.527)  (180.136)  (130.216)
Mercadoria de Revenda (134.221) _ (306.648) _ (959.576) _ (796.168) _ (375.026) _ (420.373) (1.990.585) (1.840.418)

(333.387) _ (520.219) (1.528.212) (1.267.216) _ (915.242) _ (963.585) (3.662.971) (3.123.124)

Ganhos (perdas) decorrentes de mudangas no valor justo menos custos
estimados de venda do ativo biolégico 88.204 (81.393) 260.124 29.198 96.322 (105.780) 299.565 73.746

(533.360) _ (814.157) (2.036.216) (1.840.629) (1.307.104) (1.498.482) (4.708.058) (4.173.998)

Despesas gerais, administrativas e de vendas

Pessoal (*) (17.010)  (20.202)  (63.689)  (63.288)  (36.473)  (39.604) (121.659)  (122.808)
Depreciagdo (6.228) (4.408)  (13.711)  (13.760) (6.792) (7.722)  (21.317)  (23.795)
Fretes (19.118)  (16.374)  (66.974)  (44.150)  (40.271)  (47.693) (156.239)  (133.127)
Servigos (10.530)  (11.888)  (24.838)  (42.381)  (34.227)  (34.970)  (98.881)  (116.654)
Despesas de Embarque (477) (586) (828) (1.057)  (16.559) (6.930)  (62.805)  (19.979)
Outros (8.260) _ (11.910) _ (20.920) _ (26.966) _ (12.609) _ (18.915) _ (37.014) _ (41.037)

(61.623) (65.368) _ (190.960) _ (191.602) _ (146.931) _ (155.834) _ (497.915) _ (457.400)

(*) Em 31 de dezembro de 2016, as despesas com pessoal na controladora e no consolidado, nos montantes de
R$244.115 e R$476.862, respectivamente (R$229.755 e R$449.993 em 31 de dezembro de 2015), compreendem
R$233.929 e R$458.681, respectivamente (R$220.561 e R$432.875 em 31 de dezembro de 2015) referente as despesas
com pessoal e R$10.186 e R$18.181 (R$9.194 e R$17.118 em 31 de dezembro de 2015) referente & contribui¢éo ao
INSS, respectivamente.

(**) Incluido ativo biolégico e produto agricola.
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22. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS

Controladora

biosev

A Loy [3revfas Coroep comp

Consolidado

Periodo de trés Periodo de nove Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Receitas financeiras
Descontos recebidos 32 197 237 337 63 278 252 497
Rendimento de aplica¢des financeiras emrenda fixa 1.085 2.819 6.067 8.085 8.518 8.320 26.702 29.593
Juros 3.593 2.369 11.407 11.253 4913 13.874 30.221 37.854
Outras 1.274 997 4.806 3.040 1.467 3.427 7.439 13.144
5.984 6.382 22.517 22.715 14.961 25.899 64.614 81.088
Despesas financeiras
Juros (86.916) (70.568) (271.144) (199.741) (162.220) (170.709) (515.739) (494.115)
Descontos concedidos (302) (2.028) (1.591) (3.442) (483) (3.054) (1.884) (6.978)
Imposto sobre operacdes financeiras - IOF (3.555) (1.874) (14.293) (6.513) (3.921) (2.015)  (15.946) (8.673)
QOutras (1.912) (525) (2.792) (2.027) (1.477) (752) (5.508) (2.673)
PIS / COFINS sobre receita financeira 747 (279) (269) (524) (1.055) (1.511) (2.318) (2.292)
(91.938) (75.274) (290.089) (212.247) (169.156) (178.041) (541.395) (514.731)
Derivativos
Derivativos de commodities 3.372  (10.240) (209) (15.707) 2.223 (10.240) (1.733) (15.707)
Derivativos de cambio - OperagGes Comerciais 40.342 88.669 135.904 (419.285) 24.136 72.014 40.685 30.535
Derivativos de cambio - Operagdes Financeiras (18.738)  (75.492) (198.720) 81.190 (18.738) (75.482) (198.720) 80.374
Derivativos de taxa de juros - Swap Libor - - - - (3.535) (5.802) (9.969) (23.548)
24.976 2.937 (63.025) (353.802) 4.086 (19.510) (169.737) 71.654
Variagao cambial (17.878) 38.704 118.745 (330010) (18.148) 65.070 270.433 (695360)
Resultado financeiro (78.856)  (27.251) (211.852) (873.344) (168.257) (106.582) (376.085) (1.057.349)
23. OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Controladora Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15
Reversao (Constituicdo) de provisdes tributarias, trabalhistas, civeis e ambientais 4.208 644 (2.965) 6.956 24.817 2.244 18.915 93.154
Multas e Indenizag6es contratuais 1.049 (11.577) 1.058 (25.100) (10.695) (22.100) (7.574) (59.810)
Receitas (despesas) tributarias (1.994) (1.353) (5.397) (2.353) (2.094) (1.746) 11.198 (3.345)
A}'«:/voelrjzgilgzc;)gsmmqao) de perda por redug&o ao valor recuperavel (impairment) - 111 (2.500) 662 (2.216) 142 (2.295) 1625 (1.630)
Resultado na venda de ativo imobilizado 1.328 853 (4.718) (1.454) 991 697 (6.646) (6.421)
Reversao (Constituicdo) de provisdo para crédito de liquidacao duvidosa (79) (1.429) (272) (1.811) 372 (1.550) (926) (2.007)
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 8.138 5.253 16.347 10.614 9.605 5.927 18.532 15.120
Total de outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 12.761 (10.109) 4.715 (15.364) 23.138 (18.823) 35.124 35.061
Total de outras receitas operacionais 25.951 9.261 41.906 29.047 48.669 3.176 85.105 123.147
Total de outras despesas operacionais (13.190) (19.370) (37.191) (44.411) (25.531) (21.999) (49.981) (88.086)
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24. RESULTADO POR ACAO

O resultado por agéo basico e diluido foi calculado com base no resultado atribuivel aos acionistas controladores da
Biosev dividido pela quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em circulacdo durante o periodo.

Controladora Consolidado
Periodo de nove Periodo de nove
meses findo em meses findo em

31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Resultado do periodo atribuivel a participagdo dos acionistas

controladores (286.900) (908.227) (286.900) (908.227)
Quantidade média ponderada de agdes para fins de célculo do

resultado basico e diluido por agao 212.708.321 210.188.187 212.708.321 210.188.187
Total do resultado béasico e diluido por agéo (1,34880) (4,32102) (1,34880) (4,32102)

25. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS

| - Gerenciamento de riscos

A Companhia est4 exposta aos riscos decorrentes de suas operacdes e considera como mais relevantes os riscos de
mercado, de crédito, de liquidez e de capital.

O objetivo do programa de gestao de riscos é proteger a Companhia em relacéo a variacao de preco do agucar, cambio e
juros. Esses riscos sdo gerenciados através da utilizacdo de instrumentos financeiros para protecdo disponiveis no
mercado financeiro, tais como: swaps e contratos futuros de taxas de juros; termos, contratos futuros e opcdes de moeda;
e termos, contratos futuros e opgfes de mercadorias. As operagfes executadas no mercado de balcdo sdo contratadas
por meio de bancos nacionais e internacionais classificados como de baixo risco, e as operagfes contratadas no mercado
de bolsa sédo negociadas principalmente nos mercados futuros e de opg¢des das Bolsas de Mercadorias de Nova York
(NYSE: ICE) e Chicago (NYSE: CME), e na Bolsa de S&o Paulo (BM&FBOVESPA).

A utilizacdo desses instrumentos é orientada pela Politica Financeira e de Gestédo de Riscos aprovada e revisada pelo
Conselho de Administragdo em 13 de setembro de 2013 e em 01 de junho de 2016, respectivamente. Adicionalmente, a
Companhia ndo realiza operagbes com nenhum tipo de alavancagem, tampouco negocia instrumentos derivativos
exaticos.

As politicas, as praticas e os instrumentos de gestdo de riscos sdo supervisionados pela Diretoria e pelo Comité
Estratégico (6rgédo de apoio do Conselho de Administracao).

A Diretoria tem as seguintes responsabilidades perante o Conselho de Administracéo: (i) acompanhar o cumprimento da
politica e relatar eventuais desvios; (ii) informar endividamento, bem como os instrumentos de divida correspondentes; (iii)
informar sobre a oneracgéo de bens; e (iv) acompanhar os instrumentos de gestéo de riscos.

O contrato de prestacdo de servicos (Market Consultancy Service Agreement), firmado entre Biosev Bioenergia
International S.A., Louis Dreyfus Company Suisse S.A. e Biosev S.A., datado de 29 de novembro de 2010, e com
vencimento em 31 de margo de 2024, conforme aditamento em 30 de julho de 2013, auxilia a Diretoria exercer suas
responsabilidades de Gestdo de Riscos beneficiando-se de informacdes sobre os mercados de acglUcar e etanol
disponibilizadas pela Louis Dreyfus Company Suisse S.A., que abrangem informagdes historicas, estudos, andlises,
consultoria de risco de crédito, bem como pesquisas, pareceres e estimativas sobre questdes diversas relacionadas aos
principais mercados de commodities agricolas, inclusive agucar e etanol, em nivel nacional e internacional.

O Departamento de Gestdo de Riscos reporta-se ao Diretor Financeiro, sendo responsavel por calcular, mensurar,
analisar e monitorar a exposi¢édo, emitindo relatérios diarios, permitindo a tomada de acdes corretivas eventualmente
necessarias. E responsavel também por monitorar o atendimento das politicas de gerenciamento de riscos.
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25.1 Risco de mercado

A Companhia esta exposta principalmente aos riscos relacionados a variagcdo do cambio, das taxas de juros e dos precos
das commodities agricolas. Para proteger-se contra esses riscos de mercado, a Companhia utiliza uma variedade de
instrumentos financeiros derivativos, que inclui:

1 Contratos a termo, opg¢bes e futuros de cAmbio para proteger itens de valor justo e fluxo de caixa contra a variagao
cambial;

1 Contratos futuros de juros para complementar a protecéo dos itens mencionados;
1 Contratos de swap de juros para mitigar o risco de varia¢éo da taxa Libor;

1 Contratos a termo, opgOes e futuros de commodities para protecdo de operacdes de estoque e entrega futura de
commodities agricolas.

Os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos estdo fundamentados em ferramentas de monitoramento da
estratégia de hedge, tais como a andlise de sensibilidade, testes de estresse e escala de hedge, que visam proteger o
valor futuro das vendas de acUcar e etanol, incluindo o impacto da taxa de cambio, bem como a exposi¢do da taxa de
juros.

O quadro a seguir demonstra os saldos de ativos e passivos relacionados as transagfes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2016:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Gestéo de risco cambial (Nota 25.1.1) (113.832) (152.465) (113.832) (152.465)
Gestéo de risco de taxas de juros (Nota 25.1.2) - - (37.384) (69.361)
Gestéo de risco de commodities agricolas (Nota 25.1.3) (3.553) 18.353 (3.553) 18.353
(117.385) (134.112) (154.769) (203.473)
Ativo circulante 67.059 46.077 67.059 46.077
Passivo circulante (184.444) (180.189) (201.000) (201.882)
Passivo néo circulante - - (20.828) (47.668)

25.1.1 Gestao de risco cambial

Devido ao fato de a moeda funcional da Companhia ser o real (R$), as opera¢des denominadas em moeda estrangeira
estdo expostas ao risco de flutuacdo cambial. As posi¢6es cambiais sdo todas administradas dentro dos parametros da
Politica Financeira e de Gestdo de Riscos, aprovada pelo Conselho de Administracdo em 13 de setembro de 2013. A
Companhia opera com instrumentos derivativos de moedas objetivando reduzir a variabilidade de seu resultado
ocasionada pela existéncia de fluxos liquidos em ddlar norte-americano oriundos de exportagdes, custos e dividas.

A Companhia opera com instrumentos derivativos de taxas de |
de um diao), objetivando compl ementar o] h e dge atasecambiasx a s d
(instrumentos financeiros de délar futuro (DOL) e contratos futuros de cupom cambial (DDI)). O uso consolidado de tais

contratos futuros visa proporcionar efeitos similares ao de um Unico contrato de dolar futuro. Essa estratégia é
empregada na Companhia sem alavancagem. Ela é necessaria porque o contrato de délar futuro negociado isoladamente

nao apresenta liquidez significativa para prazos acima de trés meses e, portanto, ndo poderia atender as necessidades de

hedge cambial da Companhia.

Essa préatica é regulamentada pela BM&FBOVESPA e amplamente disseminada entre os participantes do mercado de
futuros financeiros no Brasil ha mais de uma década.
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O quadro a seguir apresenta contratos a termo, opg¢des e futuros de moeda, utilizados para protecéo do risco cambial e os
respectivos resultados obtidos:

Controladora e Consolidado

Valor nocional

Taxa de cambio média contratada Moeda estrangeira Moeda do Pais (*) Valor justo
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
(Venda) compra (Venda) compra
Contratos a termo em aberto i NDF D-1I|ar
Hedge Accounting
Vencimento:
Menos de 3 meses 3,561 - 170.000 - 605.410 - (433811) -
De 3 a 6 meses 3,647 3,876 (79.994) (24.531) (291.717) (95.086)  21.482 4.685
Acima de 6 meses 3,662 - (178.980) - (655.497) - 39.636 -
(88.974) (24.531) (341.804) (95.086) 17.307 4.685
_Non-Hedge Accounting.
Vencimento:
Menos de 3 meses 3,734 3,979 80.000 220.000 298.754 875.484 (132.057) (87.495)
De 3 a 6 meses 3,364 3,876 (30.006) (469) (100.954) (1.819) 958 30
Acima de 6 meses 3,713 4,155 (20) 200.000 (75) 830.910 6 (40.817)
49.974 419.531 197.725 1.704.575 (131.093) (128.282)
Contratos futuros em aberto
DOL - délar futuro
Vencimento:
Menos de 3 meses (44.000) 8.750 (143.400) 31.140 1.687 10.595
(44.000) 8.750 (143.400) 31.140 1.687 10.595
DDI - futuro de cupom cambial
Vencimento:
Menos de 3 meses (12.836) 133.894 (41.835) 476.515 294 (6.470)
De 3 a 6 meses 130.094 68.751 423.988 244.679 (4.426) (1.947)
Acima de 6 meses (74.029) _ (117.333) (241.267) (417.578) 2.446 2.963
43.229 85.312 140.886 303.616 _ (1.686) (5.454)
DI - 1 dia:
Menos de 3 meses (16.764) (188.076) (54.637) (669.344) - 1
De 3 a 6 meses (128.981) (73.659) (420.361) (262.146) (14) 24
Acima de 6 meses 97.691 81.500 318.384 290.052 (33) 59
(48.054) (180.235) (156.614) (641.438) (47) 84
Contratos de opcdes de ddlar em aberto
Vencimento:
B2 5a 6 NS - 100.000 - 355.890 - (34.093)
100.000 - 355.890 - (34.093)

(113.832) (152.465)
(*) Converséo para simples conveniéncia.
25.1.2 Gestéo de risco de taxa de juros

A Companhia utiliza-se de instrumentos derivativos de taxas de juros Libor para protecdo contra flutuagbes. Esses
contratos séo negociados no mercado de balcéo brasileiro, tendo bancos de baixo risco como contraparte registrada na
CETIP S.A. - Balcéo Organizado de Ativos e Derivativos, conforme a legislagdo vigente.

A Companhia apresentava instrumentos de swap Libor com recebimento de taxa de juros Libor e pagamento de taxas
prefixadas. O quadro a seguir relaciona os instrumentos derivativos utilizados para protecdo do risco de taxa de juros
Libor e os resultados obtidos:

Consolidado

Valor nocional

Taxa prefixada média contratada -% Moeda estrangeira Moeda do Pais (*) Valor justo
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Hedge Accounting
Posi¢&o em aberto:
Menos de 1 ano 3,15% 3,15% 39.967 39.967 130.255 142.237 (16.556) (21.693)
De 1 a2 anos 3,15% 3,15% 39.967 39.967 130.255 142.237 (9.635) (16.970)
De 2 a 5 anos 3,15% 3,15% 119.900 119.900 390.766 426.712  (10.295) (26.690)
Mais de 5 anos 3,15% 3,15% 56.002 95.968 182.515 341.542 (898) (4.008)
255.836 295.802 833.791 1.052.728 (37.384) (69.361)

(*) Conversao para simples conveniéncia.
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25.1.3 Gestao de riscos de commodities agricolas

A Companhia opera com instrumentos derivativos de commodities para agUcar e etanol, objetivando mitigar o risco de
oscilagdes de precos de mercado, uma vez que tais oscilagdes podem provocar alteragdes consideraveis no valor das
vendas futuras da Companhia. O gerenciamento desses riscos esta amparado na Politica de Gestdo Financeira e de
Riscos da Companhia e em ferramentas de monitoramento da estratégia de hedge (escala de hedge), que orientam o
volume e o momento de contratar hedges.

O quadro a seguir apresenta os contratos a termo, opgdes e futuros de commodities agricolas, utilizados para protecdo do
risco de precos de mercado e os respectivos resultados obtidos:

Controladora e Consolidado

Valor nocional

Moeda estrangeira Moeda do Pais (¥ Valor justo
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16
Contratos de Futuros de Agucar em aberto
ICE RAW Aclcar
Hedge Accounting
Vencimento:
Menos de 3 meses (96.348) - (314.006) - (291) -
De 3 a 6 meses (9.438) (58.813) (30.760)  (209.309) (57) 7.879
Acima de 6 meses (78.587) (73.167) (256.122)  (260.395) (1.141) 8.521
(184.373) (131.980) (600.888) (469.704) (1.489) 16.400
Non-Hedge Accounting
Vencimento:
Menos de 3 meses 141.067 (62.406) 459.751 (222.097) 417 8.380
De 3 a 6 meses (63.536) (40.796) (207.071) (145.188) (344) 4.638
Acima de 6 meses 66.384 38.424 216.351 136.746 1.666 3.216
143.915 (64.778) 469.031 (230.539) 1.739 16.234
Contratos de opgdes de acucar em aberto
Opcdes - ICERAW Acglcar
Vencimento:
Menos de 3 meses (1.943) 120 (6.334) 427 (2.319) (20)
De 3 a 6 meses - (11.831) - (42.107) - (13.642)
Acima de 6 meses 1.641 - 5.349 - (853) -
(302) (11.712) (985) (41.680) (3.172) (13.662)
Contratos a termo em aberto i NDF A-%car
NDF - agucar
Vencimento:
Acima de 6 meses = (1.508) = (5.992) - (545)
- (1.508) - (5.992) - (545)
Contratos Futuros de Etanol em aberto
Futuro Etanol - BMF&Bovespa
Vencimento:
Menos de 3 meses (1.065) (565) (3.470) (2.010) - 87
De 3 a 6 meses = 633 = 2.252 =
Acima de 6 meses 911 - 2.970 -
(154) 68 (500) 242 = 87
Futuro Etanol - CBOT
Vencimento:
Menos de 3 meses 42.129 (2.804) 137.302 (9.978) (386) 176
De 3 a 6 meses 38.494 5.193 125.454 18.481 255 (337)
Acima de 6 meses (47.000) - (153.176) - (500) -
33.623 2.389 109.580 8.503 (631) (161)
(3.553) 18.353

(*) Conversao para simples conveniéncia.

25.2 Risco de crédito

O risco de crédito € administrado através da analise criteriosa da carteira de clientes, da determinagdo de limites de
crédito e do acompanhamento permanente das posicdes em aberto. Em conformidade com a politica de crédito da
Companhia e utilizando uma metodologia de mensuragéo de risco, a Companhia aplicou técnicas de balanced scorecard.
A Companhia adota mecanismos de protegdo, tais como fiangas, avais e garantias reais, para mitigar potenciais
exposicoes de crédito. Historicamente, a Companhia ndo possui perdas significativas no recebimento de clientes.
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25.3 Risco de liquidez

A Companhia opera com um nivel de liquidez considerado adequado as suas operagfes e utiliza diversas fontes de
recursos para o financiamento de suas atividades. Para suprir eventuais deficiéncias de liquidez ou descasamentos entre
as disponibilidades com montantes vincendos no curto prazo, a Companhia conta com bom relacionamento com o0s
principais bancos comerciais de primeira linha, atuantes no pais ou no exterior, assim como com a possibilidade de obter
financiamentos com a sua controladora. Além disso, os produtos fabricados pela Companhia possuem alto grau de
liquidez e podem ser facilmente comercializados, transformando-se em disponibilidades de caixa ou podendo ser
oferecidos como lastro em operacdes financeiras. Adicionalmente, parte dos investimentos, principalmente aqueles
relacionados ao canavial, serdo realizados na safra seguinte e podem ser suportados por financiamentos de curto prazo.

25.3.1 Liquidez e tabelas de juros

Os quadros a seguir demonstram em detalhes o prazo de vencimento esperado para os passivos financeiros do Grupo:

Controladora

Menos Dela De 3meses Dela Mais de
de 1 més 3meses alano 5anos 5anos Total
31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos 75.876 126.847 805.814 1.057.985 156.255 2.222.777
Instrumentos financeiros derivativos 11.477 172.114 853 - 184.444
Fornecedores 190.549 75.952 159.810 1.722 - 428.033
Provisdes e encargos sobre a folha de pagto 26.885 9.921 40.669 - 77.475
Impostos e contribui¢es a recolher 11.814 3 3 - - 11.820
Outras obrigagdes 24.760 9.353 24.435 10.964 571.327 640.839
341.361 394.190 1.031.584 1.070.671 727.582 3.565.388
31de margo de 2016
Empréstimos e financiamentos 241.232 84.136 547.445 1.474.150 178.160 2.525.123
Instrumentos financeiros derivativos 61.749 107.784 10.656 - - 180.189
Fornecedores 155.738 38.810 31.235 641 - 226.424
Provisdes e encargos sobre a folha de pagto 10.175 27.441 33.584 - - 71.200
Impostos e contribui¢des a recolher 12.668 320 1.715 3 - 14.706
Outras obrigag6es 76.469 5.736 540 551.337 - 634.082
558.031 264.227 625.175 2.026.131 178.160 3.651.724
Consolidado
Menos Dela De 3meses Dela Mais de
de 1més 3meses alano 5anos 5anos Total
31 de dezembro de 2016
Empréstimos e financiamentos 99.189 173.361 2.081.684 3.035.621 516.873 5.906.728
Instrumentos financeiros derivativos 20.710 172.114 8.176 19.931 897 221.828
Fornecedores 427.414 130.399 348.369 4.667 - 910.849
Provisdes e encargos sobre a folha de pagto 51.105 16.755 69.305 - - 137.165
Impostos e contribuicdes a recolher 29.076 3 4.103 - - 33.182
Outras obrigacdes 85.536 12.325 18.050 28.767 31.481 176.159
713.030 504.957 2.529.687 3.088.986 549.251 7.385.911
31de marcgo de 2016
Empréstimos e financiamentos 340.683 402.457 1.087.773 4.031.242 849.774 6.711.929
Instrumentos financeiros derivativos 61.749 107.784 32.349 42.477 5.191 249.550
Fornecedores 465.934 70.761 35.788 1.233 - 573.716
Provisdes e encargos sobre a folha de pagto 18.963 44.326 61.431 - - 124.720
Impostos e contribuicbes a recolher 40.519 320 5.196 3 - 46.038
Outras obrigaces 137.970 6.451 15.230 72.885 ° 232.536
1.065.818 632.099 1.237.767 4.147.840 854.965 7.938.489

25.4 Risco de capital

A Companhia administra sua estrutura de capital com o objetivo de salvaguardar a sua capacidade de continuidade e
oferecer retorno aos acionistas. A Companhia monitora o capital por meio da analise de indices de alavancagem
financeira que correspondem a razéo da divida liquida ajustada pelo LAJIDA ajustado. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de empréstimos e financiamentos (incluindo empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos),
subtraido dos montantes de caixa, equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e estoques de alta liquidez (etanol,
acucar, provisdo para margem negativa dos estoques).

A Companhia adiciona os contratos de swap Libor (vide nota explicativa nimero 25.1.2) na divida liquida ajustada para
fins de analise de risco de capital.
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A Companhia pode alterar sua estrutura de capital, conforme condi¢gbes econdmico-financeiras, visando otimizar sua
alavancagem financeira e/ou sua gestéo de divida.

25.5 Margens de garantia
As operacgBes de derivativos em bolsas de mercadorias (ICE e BM&FBOVESPA) requerem margem, como garantia.

Para as transacg0es realizadas na Bolsa ICE, a margem de garantia requerida em 31 de dezembro de 2016 é de R$30.049
(R$80.794 em 31 de marco de 2016), a qual esta depositada pela Companhia integralmente em dinheiro, através do
agente fiduciario Term Commodities Inc, empresa sob controle comum.

Para as transacg0Oes realizadas na Bolsa BM&FBOVESPA, a margem de garantia requerida em 31 de dezembro de 2016 é
de R$4.384 (R$68.429 em 31 de marco de 2016), a qual estd depositada na forma de Certificado de Depdsito Bancério
(CDB) no montante de R$3.900 (R$68.400 em 31 de marco de 2016).

25.6 Categoria de instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros registrados no balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes de caixa e empréstimos e
financiamentos, apresentam-se pelo valor contratual, que, dados o curto prazo e/ou as caracteristicas dos instrumentos,
se aproximam do valor de mercado.

Os instrumentos financeiros derivativos, especificamente, estdo registrados ao valor de mercado com base nas
informacg6es de mercado e/ou metodologias de avaliacdo apropriadas para cada instrumento financeiro. As metodologias
empregadas constituem pratica comum de avaliagcdo de valor justo no mercado financeiro.

O uso de diferentes informagfes de mercado e/ou metodologias de avaliacdo podera resultar em valores diferentes dos
registrados no montante da realiza¢éo do instrumento financeiro.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de
mercado de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Companhia utiliza diversos métodos e
define premissas que sdo baseadas nas condicdes de mercado existentes na data das informacdes contdbeis
intermediarias. O valor justo de contratos de cAmbio a termo é determinado com base em taxas de cambio a termo,
cotadas na data das informagdes contabeis intermediarias.

Controladora Consolidado
31.12.16 31.03.16 31.12.16 31.03.16

Ativos financeiros:
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos derivativos designados cormfbllfihed@¥08accoun@lillygo @08

Mantidos para negociagéo 5.942 26.997 5.942 26.997
Mantidos até o vencimento:

Aplicacdes financeiras (nota 4) 50.452 155.555 259.898 413.099
Empréstimos e recebiveis:

Caixa e equivalentes de caixa (nota 3) 15.893 860.087 260.939 1.826.121
Contas a receber (nota 5) 222.964 83.616 256.309 156.000
QOutros ativos financeiros 194.952 155.229 406.405 310.881

Passivos financeiros:
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos derivativos designados comb30Gi hedge-accoungi68igo ©EN361

Mantidos para negociagéo 139.144 182.195 139.144 182.195
QOutros passivos financeiros:

Empréstimos e financiamentos (nota 14) 2.222.777 2.525.123 5.906.728 6.711.929
Fornecedores (nota 15) 428.033 226.424 910.849 573.716
Outros passivos financeiros 730.134 719.988 346.506 403.294
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25.7 Mensuragdo de valor justo reconhecida no balanco patrimonial

O pronunciamento técnico CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciacdo/IFRS 7 - Financial Instruments:
Disclosures define o valor justo como o prego de troca que seria recebido por um ativo ou o pre¢o pago por transferir um
passivo (preco de saida) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo em uma transagdo normal
entre participantes do mercado na data de mensuracdo. O pronunciamento técnico CPC 40 (R1)/IFRS 7 também
estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informacdes quando da mensuracdo do
valor justo pela Companhia, para maximizar o uso de informagdes observaveis e minimizar o uso de informag8es néo
observaveis. O pronunciamento técnico CPC 40 (R1)/IFRS 7 descreve os trés niveis de informacdes que devem ser
utilizados na mensuragéo ao valor justo:

1 Nivel 1 - precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
1 Nivel 2 - outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, em que os precos sao cotados (ndo ajustados).

Mensuragdes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de outras variaveis, além dos pre¢os cotados incluidos no
Nivel 1, que sé@o observaveis para o ativo ou passivo direta ou indiretamente.

1 Nivel 3 - informacdes indisponiveis em virtude de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sao significantes
para definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a divulgacgéo,
conforme requerimentos do pronunciamento técnico CPC 40 (R1)/IFRS 7, em 31 de dezembro de 2016, sdo os seguintes:

Controladora

31.12.16
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros derivativos 198 66.861 67.059
198 66.861 67.059
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros derivativos (3.797) (180.647) (184.444)
(3.797) (180.647) (184.444)
31.03.16
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros derivativos 41.362 4.715 46.077
41.362 4.715 46.077
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros derivativos (51.332) (128.857) (180.189)
(51.332) (128.857) (180.189)

Consolidado

31.12.16
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros derivativos 198 66.861 67.059
198 66.861 67.059
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros derivativos (3.797) (218.031) (221.828)
(3.797) (218.031) (221.828)
31.03.16
Nivel 1 Nivel 2 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros derivativos 41.362 4.715 46.077
41.362 4.715 46.077
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Passivos financeiros derivativos (51.332) (198.218) (249.550)
(51.332) (198.218) (249.550)
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25.8 Instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos com aplicagdo da contabilidade de hedge

Em conformidade com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, os instrumentos financeiros derivativos sé&o
contabilizados ao valor justo por meio do resultado, a n&o ser que o derivativo tenha sido designado sob as normas da
contabilidade de hedge (hedge accounting), visto que um instrumento financeiro derivativo se qualifica para contabilidade
de hedge apenas se todas as condi¢cdes do pronunciamento técnico CPC 38/IAS 39 forem satisfeitas. A adogdo da
contabilidade de hedge é opcional e tem por objetivo reconhecer o resultado de derivativos apenas no momento da
realizagdo do item de hedge respeitando o principio da competéncia e, consequentemente, reduzir a volatilidade no
resultado referente & marcacéo a mercado dos derivativos.

A Companhia aplica contabilidade de hedge (hedge accounting) para contabilizagdo de parte de seus instrumentos
financeiros derivativos e n&o derivativos.

Os instrumentos derivativos designados para contabilidade de hedge (hedge accounting) da Companhia sdo operacdes
de swap de taxa de juros Libor, contratadas para mitigar os efeitos da oscilacdo da taxa de juros das dividas de longo
prazo, futuros de acUcar e termos de moeda (NDF) que protegem vendas futuras, e foram classificados como hedge de
fluxo de caixa de transagfes previstas altamente provaveis (pronunciamento técnico CPC 38/IAS 39, item 78 b).

Conforme previsto no item 72 do CPC 38/IAS 39, a Companhia também optou pela utilizagdo de instrumentos financeiros
néo derivativos para contabilidade de hedge (hedge accounting), designando as dividas de exportagdo para cobertura de
risco cambial (hedge natural), que protegem exportacdes futuras e sao classificadas como hedge de fluxo de caixa.

A parcela efetiva dos instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos designados para contabilidade de hedge para
protecéo de vendas futuras é registrada no balango patrimonialnarubri ca fAOQutros resultados
Il 2qui do, e registrados no resultado, na rubrica MfARecei
parcela inefetiva é registrada no resultado do periodo em que ocorre.

25.9 Analise de sensibilidade

A tabela a seguir detalha a sensibilidade ao fator de risco apresentado, com base em variagBes no fator de risco
consideradas razoavelmente possiveis de ocorrer pela Administracéo (cendrio provavel).

O cenério provavel é obtido a partir das curvas de mercado futuro de délar, aclcar e etanol (base 31 de dezembro de
2016) e das expectativas do Grupo para as variaveis em questao dentro de um periodo de 12 meses.

De acordo com o exigido pela Instrugdo CVM n° 475/2008, apresenta-se também a andlise de sensibilidade do valor justo
dos instrumentos financeiros para mais dois cenarios, nos quais as condi¢cdes de mercado sdo deterioradas em 25% e
50% (as opgdes de etanol e de aglcar estéo incluidas nos calculos como delta equivalente em contratos futuros).

Os instrumentos financeiros derivativos apresentados objetivam protecéo contra os riscos decorrentes de fluxos de caixa
futuros. Os instrumentos financeiros ndo derivativos ndo devem ser considerados como exposi¢cdo cambial liquida de
balango da Companhia, uma vez que a tabela a seguir ndo considera o ativo bioldgico, por ndo ser um instrumento
financeiro, mas que € utilizado na produgédo de aculcar e etanol para exportagdo futura. Vide notas explicativas nimeros 7
e 25.8.
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Controladora

Impactos no Valor Justo

Valor Nocional

Moeda Cenério  Deterioracdo Deterioragdo
estrangeira Fator de Risco Provavel de 25% de 50%
Efeito no Resultado
Risco Cambial
Né&o-derivativos
Caixa e equivalentes de caixa 821 Queda do US$ (460) (669) (1.338)
Aplicacdes financeiras 8.725 Queda do US$ (4.883) (7.109) (14.218)
Contas a receber 30.611 Queda do US$ (17.131) (24.941) (49.882)
Fornecedores (27.352) Alta do US$ (15.307) (22.285) (44.571)
Adiantamentos de clientes no exterior (279.617) Alta do US$ (156.479) (227.825) (455.650)
Empréstimos e financiamentos de curto prazo e de longo prazo (329.318) Alta do US$ (184.293) (268.320) (536.641)
Derivativos
Contratos Futuros e Termo de Moeda Estrangeira 49.203 Queda do US$ (88.235) (128.465) (256.930)
Risco de Preco
Contratos Futuros e Opc¢des de Aglcar (compra) 143.612  Queda do prego de aglcar (74.098) (105.947) (211.893)
Contratos Futuros de Etanol BMF (venda) (154) Alta do preco de etanol (258) (376) (752)
Contratos Futuros de Etanol CBOT (venda) 33.623  Queda do preco de etanol (5.965) (8.684) (17.369)
Efeito no Patrimdnio Liguido
Risco Cambial
Né&o-derivativos
Hedge Accounting de variagéo cambial (140.000) Alta do US$ (78.347) (114.069) (228.137)
Derivativos
Hedge Accounting de NDF (88.974) Alta do US$ (55.165) (80.317) (160.633)
Risco de Preco
Derivativos
Hedge Accounting de Futuros (184.373) Alta do prego de agUcar (186.349) (139.940) (279.879)

Consolidado

Impactos no Valor Justo

Valor Nocional

Moeda Cenério  Deterioragdo Deterioracdo
estrangeira Fator de Risco Provéavel de 25% de 50%
Efeito no Resultado
Risco Cambial
Né&o-derivativos
Caixa e equivalentes de caixa 904 Queda do US$ (506) (736) (1.473)
Aplicacdes financeiras 8.725 Queda do US$ (4.883) (7.109) (14.218)
Contas a receber 143.435 Queda do US$ (80.269) (116.867) (233.735)
Fornecedores (52.751) Alta do US$ (29.521) (42.981) (85.961)
Adiantamentos de clientes no exterior (791.401) Alta do US$ (442.884) (644.814) (1.289.627)
Empréstimos e financiamentos de curto prazo e de longo prazo (497.455) Alta do US$ (278.386) (405.314) (810.628)
Derivativos
Contratos Futuros e Termo de Moeda Estrangeira 49.203 Queda do US$ (88.235) (128.465) (256.930)
Risco de Preco
Contratos Futuros e Opgdes de Aglcar (compra) 143.612  Queda do preco de aclcar (74.098) (105.947) (211.893)
Contratos Futuros de Etanol BMF (venda) (154) Alta do prego de etanol (258) (376) (752)
Contratos Futuros de Etanol CBOT (venda) 33.623 Queda do preco de etanol (5.965) (8.684) (17.369)
Efeito no Patrimdnio Liguido
Risco Cambial
Né&o-derivativos
Hedge Accounting de variagdo cambial (734.498) Alta do US$ (411.040) (598.451) (1.196.901)
Derivativos
Hedge Accounting de NDF (88.974) Alta do US$ (55.165) (80.317) (160.633)
Risco de Taxade Juros
Derivativos
Hedge Accounting de Sw ap libor 255.835 Queda da taxa de juros libor (6.292) (12.591) (25.212)
Risco de Preco
Derivativos
Hedge Accounting de Futuros (184.373) Alta do prego de aglcar (186.349) (139.940) (279.879)

26. COMPROMISSOS
a) Vendas

O Grupo possui diversos acordos no mercado de acUcar e etanol, por meio dos quais se compromete a vender volumes
desses produtos em safras futuras. Em 31 de dezembro de 2016, os volumes desses compromissos totalizam 1.037.133
toneladas de aclcar (1.840.905 toneladas de aclUcar em 31 de marco de 2016), 168.350 metros cubicos de etanol
(180.651 metros cubicos em 31 de marco de 2016), além de compromissos de fornecimento de energia, adquiridos em
participacao de leildes e em negocia¢gées no mercado livre de energia, 0s quais totalizam 9.809 GWh (10.214 GWh em 31
de marco de 2016) a serem cumpridos até o ano 2035.
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b) Compras

O Grupo possui compromissos de compra de cana-de-agUcar de terceiros, com a finalidade de garantir parte de sua
produgdo nas safras futuras. A quantidade de cana-de-aglcar a ser adquirida é estimada com base na expectativa de
produtividade das areas onde os canaviais estéo localizados. O montante a ser pago pelo Grupo é determinado no fim de
cada safra, de acordo com o pre¢o publicado pelo CONSECANA, acrescido ou deduzido de outras condi¢gbes contratuais
aplicaveis.

Os compromissos de compra por safra, em 31 de dezembro de 2016, foram estimados como segue:

Consolidado

Quantidade de a&rea Quantidade de Cana

Safra em Hectares estimada (Ton) Valor estimado
2017/2018 127.115 9.089.195 777.010
2018/2019 87.939 6.644.634 559.369
2019/2020 55.833 4.235.597 356.817
Apbs 2020 60.467 4.403.578 370.424

331.354 24.373.004 2.063.620

Em 31 de Dezembro de 2016 a Companhia possui compromissos de compra de etanol de terceiros, pelo volume de
50.000 metros cubicos (10.000 metros cubicos em 31 de marco de 2016), com a finalidade de auxiliar o cumprimento da
regulamentacao ANP #67 que exige a manuten¢do de um estoque minimo a fim de garantir o abastecimento de mercado
da regido Nordeste, onde pode ndo haver produgéo suficiente para garantir o proprio suprimento ao longo do ano inteiro.

c) Contratos de parceria agricola ou arrendamento

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo possui contratos de arrendamento ou de parceria agricola em vigor e que deverédo
vigorar em safras futuras, conforme tabela a seguir, com o objetivo de garantir o suprimento de cana-de-agUcar para suas
unidades industriais. Os contratos de arrendamento ou parceria tém geralmente como contrapartida o pagamento de certo
volume de cana-de-agUcar ao proprietario rural, cujo preco, por sua vez, é determinado no fim de cada safra, de acordo
com o preco publicado pelo CONSECANA, acrescido ou deduzido de outras condi¢des contratuais aplicaveis.

Consolidado

Quantidade de Cana

Safra estimada (Ton) Valor estimado
2017/2018 6.024.397 505.161
2018/2019 5.354.096 449.288
2019/2020 4.181.658 351.733
Apobs 2020 10.735.971 914.721
26.296.122 2.220.903

A Companhia considera a quantidade de cana-de-aglcar de areas de arrendamento ou parceria agricola, relacionada
anteriormente, na base de célculo de apuracdo do valor justo do ativo biologico, conforme premissas descritas na nota
explicativa numero 7.

d) Terminal de Exportagao de Aclcar do Guaruja Limitada - TEAG

O TEAG ¢é titular de um contrato de arrendamento de terminal portuario junto a Companhia Docas do Estado de Séo
Paulo ("CODESP"), o qual estabelece a obrigacdo do TEAG de pagar, a titulo de arrendamento de uma parcela fixa
mensal de R$2,7348/m2 sobre uma area de 70.000 m2 equivalente a R$191 mensais ou R$2.297 anuais acrescidos de
uma parcela variavel minima garantida equivalente a R$3.762 por ano em favor da CODESP, correspondente ao valor de
R$2,5080/ton sobre uma movimentagcdo minima de um milh&o e quinhentas mil toneladas de mercadorias. A concessdo
outorgada ao TEAG para operar tal terminal expirard em 06 de julho de 2018, podendo ser renovado por mais 20 anos, a
critério da CODESP.
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e) Sociedade Operadora Portuaria de Sdo Paulo Ltda. - SOP

Mediante a aquisicdo do controle da Crystalsev Comércio e Representagbes L t d a . (ACrystal sevo), em
2011, o Grupo passou também a deter o controle de sua controlada, SOP, que detém 50% das cotas do TEAG. Do total

de cotas da SOP, entdo adquiridas pelo Grupo, 85% estdo penhoradas em favor de instituicbes financeiras, como

garantia de operacdes de financiamento a exportacdo, no montante total de principal em 31 de dezembro de 2016
equivalente a U$11.208 mil (U$22.416 mil em 31 de marco de 2016), financiamentos estes constantes do endividamento

do Grupo conforme indicado na nota explicativa nimero 14.

As demais cotas da SOP, detidas pela Biosev Terminais Portuarios e Participacdes Ltda., estdo penhoradas em favor dos
vendedores de participacéo societaria correspondente a 15% do capital total da Crystalsev, em garantia da obrigagdo de
pagamento do preco de aquisi¢éo da referida participagdo.

f) Processos em face do Instituto do Actcar e do Alcool - IAA

A Companhia é parte ativa de processos judiciais em que busca indenizagdo contra a Unido Federal pelos prejuizos
decorrentes da defasagem de prec¢o no periodo de congelamento de precos do agulcar e do etanol.

g) Fiancas bancérias e seguros-garantia

Em 31 de dezembro de 2016, os montantes de (i) fiangcas bancarias sdo de R$113.561 no consolidado (R$140.521 no
consolidado em 31 de marco de 2016) e (ii) seguros-garantia relacionados com demandas judiciais sdo de R$241.422 na
controladora e R$320.856 no consolidado (R$231.844 e R$284.389 em 31 de mar¢o de 2016, respectivamente).

27. SEGUROS

A Companhia e suas controladas possuem politicas internas que direcionam sua gestdo de riscos, incluindo a
estruturac@o das apdlices de seguros. Além disso, contam com o auxilio de especialistas que orientam a elaboracdo dos
contratos com as seguradoras, conforme a natureza do negécio e praticas de mercado, cobrindo eventuais perdas
significativas sobre seus ativos e responsabilidades. Os limites cobertos pelas principais apodlices de seguros vigentes em
31 de dezembro de 2016 séo:

Limite Maximo de Indenizacéo (1)

Modalidade de Seguro Ativos, responsabilidades ou interesses cobertos por seguro Controladora Consolidado
Prédios, edificios, maquinas, equipamentos fixos e estoques das 13 usinas e
Riscos Operacionais (**) escritérios do grupo 500.000 500.000
Responsabilidade Civil Geral (**) Danos causados a terceiros decorrentes das operagdes da empresa 15.000 15.000
Veiculos (*) Danos causados a terceiros decorrentes de acidentes de transito 500 500
Resp. Civil Diretores e Administradores (**) Ac06es contra os administradores da empresa 40.000 40.000
Equipamentos Benfeitorias Maquinas e equipamentos méveis 108.265 218.587
Garantia (***) Operag0es e obrigacdes que exijam aporte de garantia 241.422 320.856

(1) Corresponde ao valor maximo das coberturas para diversos bens e localidades seguradas.
(*) O limite maximo de indenizag&o corresponde a responsabilidade civil por veiculo segurado.
(**) Controladora e controladas cobertas pela mesma apdlice.

(***) O limite maximo de indenizagédo corresponde ao montante total aprovado com as seguradoras. Controladora e
controladas compartilham o mesmo limite maximo de indenizagéo.

28. BENEFICIOS A EMPREGADOS

O montante consolidado pela Companhia investido no plano de previdéncia privada é de R$1.565, no periodo findo em 31

de dezembro de 2016 (R$1.496 no periodo findo em 31 de dezembro de 2015) r egi strado na rubrica
administrativas e de vendasbo. Pela caracter?2stica e fdwwasenho
decorrente de beneficio pés-emprego ou atuarial.
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Em 31 de Dezembro de 2016, a Companhia tem registrado um passivo referente a valores diferidos de remuneracgao
variavel que devem ser pagos a alguns funcionarios elegiveis conforme politica no montante de R$18.246 em 31 de
dezembro de 2016 (R$19.002 em 31 de marco de 2016). Adicionalmente, a Companhia tem registrado um passivo
referente ao Programa de Participagdo nos Resultados (PPR), definido em Acordo Coletivo, no montante registrado de
R$28.665 em 31 de dezembro de 2016 (R$36.251 em 31 de marco de 2016).

29. INFORMAGCAO POR SEGMENTO

As informacdes quanto & margem dos produtos que séo utilizadas pelos principais tomadores de decisdo, assim como as
informag6es por areas geogréficas, sdo as seguintes:

Resultado consolidado por produto

Receita liquida

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Lucro bruto

Margem bruta
Despesas comvendas
Margem Operacional

Vendas por area geografica
Asia

América do Norte

América do Sul

Africa

Europa

Mercado externo

Mercado interno

TOTAL

Resultado consolidado por produto

Receita liquida

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Lucro bruto

Margem bruta
Despesas com vendas
Margem Operacional

Consolidado

Periodo de trés meses findo em

31.12.16
Outros
Aculcar Etanol Energia Produtos Total
808.655 473.212 65.447 203.219  1.550.533
(692.172)  (378.146) (27.364)  (209.422) (1.307.104)
116.483 95.066 38.083 (6.203) 243.429
14% 20% 58% -3% 16%
(54.130) (5.098) (2.060) (19)  (61.307)
62.353 89.968 36.023 (6.222) 182.122
Consolidado
Periodo de trés meses findo em
31.12.16
Qutros
Acucar Etanol Energia Produtos Total
444,552 - - 150.848 595.400
- - - 14.174 14.174
2.015 - - - 2.015
169.545 - - 6.235 175.780
7.165 - - 1.464 8.629
623.277 - - 172.721 795.998
185.378 473.212 65.447 30.498 754.535
808.655 473.212 65.447 203.219  1.550.533
Consolidado
Periodo de trés meses findo em
31.12.15
Outros
Acucar Etanol Energia Produtos Total
647.323 673.019 64.201 308.614  1.693.157
(511.095)  (643.640) (28.122)  (315.625) (1.498.482)
136.228 29.379 36.079 (7.011) 194.675
21% 4% 56% -2% 11%
(42.967) (20.562) (3.433) (33) (66.995)
93.261 8.817 32.646 (7.044) 127.680
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Vendas por areageogréfica
Asia

América do Norte

América do Sul

Africa

Europa

Oceania

Mercado externo

Mercado interno

TOTAL

Resultado consolidado por produto

Receita liquida

Custo dos produtos vendidos e dos servi¢os prestados

Lucro bruto

Margem bruta
Despesas comvendas
Margem Operacional

Vendas por area geografica
Asia

América do Norte

América do Sul

Africa

Europa

Oceania

Mercado externo

Mercado interno

TOTAL

Resultado consolidado por produto

Receitaliquida

Custo dos produtos vendidos e dos servigos prestados

Lucro bruto

Margem bruta
Despesas comvendas
Margem Operacional

Consolidado

biosev

Periodo de trés meses findo em

31.12.15
Qutros
Acucar Etanol Energia Produtos Total
167.454 91.546 o 234.187 493.187
37.962 47.058 - - 85.020
18.635 3.841 - - 22.476
138.937 368 - 2.415 141.720
83.674 33.239 - 55.907 172.820
7.382 - - - 7.382
454.044 176.052 = 292.509 922.605
193.279 496.967 64.201 16.105 770.552
647.323 673.019 64.201 308.614  1.693.157
Consolidado
Periodo de nove meses findo em
31.12.16
QOutros
AcUlcar Etanol Energia Produtos Total
2.379.213  1.328.090 183.804 1.561.649 5.452.756

(1.915.108) (1.136.183)

(65.499) (1.591.268) (4.708.058)

464.105 191.907 118.305 (29.619) 744.698
20% 14% 64% -2% 14%
(194.542) (25.573) (6.980) (5.618) (232.713)
269.563 166.334 111.325 (35.237) 511.985
Consolidado
Periodo de nove meses findo em
31.12.16
Outros

Acucar Etanol Energia Produtos Total
1.158.011 102.451 - 1.374.448 2.634.910
1.446 38.398 - 14.174 54.018
20.550 5.069 - - 25.619
566.427 - - 21.404 587.831
148.563 1.208 - 71.872 221.643
- - - 5.209 5.209
1.894.997 147.126 - 1.487.107 3.529.230
484.216  1.180.964 183.804 74.542  1.923.526
2.379.213  1.328.090 183.804 1.561.649 5.452.756

Consolidado

Periodo de nove meses findo em

A Loy (reyfas Coroap compans

31.12.15

Outros
Aclcar Etanol Energia Produtos Total
1.699.645  1.436.389 196.134  1.463.658 4.795.826

(1.321.169) (1.356.593)

(69.810) (1.426.426) (4.173.998)

378.476 79.796  126.324 37.232  621.828
22% 6% 64% 3% 13%
(117.214)  (48.103) (7.792) (102)  (173.211)
261.262 31.693 118532 37.130  448.617
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Consolidado

Periodo de nove meses findo em

31.12.15

Vendas por area geogréfica , ) outros
Acucar Etanol Energia Produtos Total

Asia 516.539 222.021 - 1117316 1.855.876
América do Norte 52.745 96.485 - - 149.230
América do Sul 39.317 4.610 - - 43.927
Africa 291.457 3.628 - 18.748 313.833
Europa 382.884 43.207 - 276.991 703.082
Oceania 7.382 - - - 7.382
Mercado externo 1.290.324 369.951 - 1.413.055 3.073.330
Mercado interno 409.321  1.066.438 196.134 50.603  1.722.496
TOTAL 1.699.645 1.436.389 196.134 1.463.658 4.795.826

Os tomadores de decisdo da Companhia utilizam a margem operacional como ferramenta para medir a capacidade de
geracdo recorrente de caixa operacional, além de permitir comparagdes com outras empresas.

Consolidado Consolidado
Periodo de trés Periodo de nove
meses findo em meses findo em
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Margem Operacional 182.122 127.680 511.985 448.617
Demais despesas operacionais (62.855) (97.799)  (235.089) (243.027)
Resultado Financeiro (168.257)  (106.582)  (376.085) (1.057.349)
Imposto de renda e contribuig&o social 91.777 (19.503) (187.813) (55.134)
Resultado do periodo 42.787 (96.204)  (287.002)  (906.893)

Informacdes sobre os principais clientes

No periodo findo em 31 de dezembro de 2016, o Grupo possui dois clientes, suas partes relacionadas Louis Dreyfus
Company Suisse S.A. e Louis Dreyfus Company Asia Pte. Ltd sob controle comum que respondem por 41% da receita
consolidada do Grupo.

30. ITENS QUE NAO AFETAM O CAIXA

A Companhia realizou as seguintes atividades de investimento e financiamento ndo envolvendo caixa, portanto, estas ndo
estao refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa:

Controladora Consolidado
31.12.16 31.12.15 31.12.16 31.12.15

Transferéncia de depreciagdo e amortizagdo para estoques 131.682 78.922 212.565 175.357

Aquisic&o de imobilizados financiados - - 9.021 -
31. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 3 de janeiro de 2017, a controlada Biosev Bioenergia Limited, localizada nas Ilhas Cayman, foi dissolvida. Referida
empresa foi constituida com o objetivo de realizar certas operagées comerciais internacionais do Grupo, notadamente
venda de agUcar, mas jamais entrou em operagao.

32. APROVAGAO DAS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS

Estas informacdes contdbeis intermediarias foram aprovadas e autorizadas para emissdo pela Administracdo da
Companhia no dia 08 de fevereiro de 2017.
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PARECER E DECLARAGOES
Declaracéo dos Diretores sobre as Demonstragdes Financeiras e sobre o Parecer dos Auditores Independentes
Na qualidade de Diretores da Biosev S.A., declaramos nos termos do Art. 25, paragrafo 1°, item VI, da Instrugdo CVM 480

de 07 de dezembro de 2009, que analisamos, discutimos e concordamos com as informacdes contabeis intermediarias
referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2016.

Sao Paulo, 09 de fevereiro de 2017.

Rui Chammas
Diretor Presidente

Paulo Prignolato
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Eduardo Leme das Neves
Diretor Operacional

Daniela Aragédo
Diretora
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OUTRAS INFORMAGCOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

PARECER Do CoMITE DE AUDITORIA NAO ESTATUTARIO

O Comit° de Auditoria n«oCeamankiao)t §mieaandaoBicosnev eprAoseffiant e
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia, examinou as informagées

contabeis intermediarias da Companhia relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de 2016. Com base nos

exames efetuados e considerando a minuta do relatério de revisdo, sem ressalvas, preparado pela Deloitte Touche

Tohmatsu Auditores Independentes, o Comité de Auditoria ndo estatutario da Companhia recomendou, por unanimidade

dos presentes, a aprovagdo de referidas informagdes contdbeis intermediarias ao Conselho de Administracdo da
Companhia.

Sao Paulo, 08 de fevereiro de 2017.

FEDERICO ADRIAN CERISOLI WAGNER BERTAZO

MARcIo ALVARO MOREIRA CARUSO
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PRODUTIVIDADE AGRICOLA PROSSEGUE
AUMENTANDO E EBITDA AJUSTADO ATINGE
R$1,1 BILHAO

Lucro Liquido foi de R$43 milhées no 3T17

Sao Paulo, 09 de fevereiro de 2017 i A Biosev, a segunda maior processadora de cana-de-agucar do
mundo, com 11 unidades agroindustriais no Brasil, apresenta os resultados referentes ao terceiro
trimestre da safra 2016/17 encerrado em 31 de dezembro de 2016.

DESTAQUES DO 9M17

/ \ V Produtividade agricola consolidada (TCH) atingiu 79,5 ton/ha no
BM&FBOVESP/BSEV3

. o/

Cotag&o em 08/02/2017:R$7,44 9M17, um crescimento de 3%:

Ne°. de acdes: 219.628.363

Valor de mercadoR$1,6 bilh&o - No Centro-Sul, a produtividade atingiu 82,7 ton/ha, um aumento de
3%;

Teleconferéncia em Portugués
10 de fevereiro de 2017

11h00 (Brasilia- BRST) - No Polo Ribeiréo Preto, a produtividade alcangou 83,3 ton/ha, um

8h00 (NY- EST) aumento de 9%;

13h00 (Londres - GMT)

Telefone: (11) 31931001 - No Polo Lagoa da Prata, a produtividade cresceu 11% e o TCH
(11) 2820-4001 atingiu 83,6 ton/ha.

Senha: Biosev
Replay: (11) 31931012 . I 0
Codigo: 2571796 V Moagem foi de 29,1 milhdes, um aumento de 2%. O Polo Nordeste

continua a moagem no 4T17, ao passo em que os demais Polos

Teleconferéncia em Inglés deverédo retomar as atividades de moagem no més de marco/17;

10 de fevereiro de 2017

12h00 (Brasilia- BRST) V O ATR Cana atingiu 130,9 kg/ton, um aumento de 1%, com
09h00 (NY- EST) . q indicad q | q

14h00 (Londres GMT) crescimento deste indicador em to os_ os Po o_s e destaque para o
Telefone: +1 (786) 9246977 Polo Mato Grosso do Sul, onde o crescimento foi de 3% no 3T17;
Toll-free : +1 (888) 7060802

Senha: Biosev V Receita de agucar cresceu 36%, com destaque para a evolugdo de

Replay: +55 11 31931012

0, 0 i -
Codigo: 04530124 14% nos precos e aumento de 19% nos volumes vendidos;

V Os precos de etanol apresentaram crescimento de 17% no 9M17 e

Relagdes com Investidores de 23% no 3T17,
E-mail: ri@biosev.com
Telefone: (11) 3092 5371 V Reducgdo de 6% das Despesas Gerais e Administrativas no 9M17

www.biosev.comri equivalente a 12% em termos reais;

\ J V Reducédo da alavancagem financeira para 3,1x no 9M17 (versus 3,7x
no 9M16).

A Biosev é a segunda maior processadora de cana-de-aclcar do mundo e atua com 11 unidades agroindustriais no Brasil. A
Companhia, que é controlada pela Louis Dreyfus Group, iniciou sua atuacéo no setor de agucar e etanol em 2000, com a aquisi¢ao
de sua primeira unidade no Brasil, e desde entdo tem implementado uma trajetéria de crescimento que combinou aquisicoes e
expansdes, resultando em um aumento de capacidade de moagem de 0,9 milhdes tons/ano em 2000 para 36,4 milhBes tons/ano
atualmente. A Biosev gerencia 346.000 hectares de terras e tem capacidade de comercializar 1.346 Gwh de energia elétrica
proveniente da biomassa. A Companhia adota 0os mais altos padrdes de governanca corporativa e € listada no Novo Mercado da
BM&FBovespa.


http://www.biosev.com/ri
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1. DESEMPENHO OPERACIONAL

Apresentamos abaixo os principais indicadores de eficiéncia operacional e produtividade, que serdo
analisados na sequéncia:

Eficiéncia e Produtividade

Moagem (mil tons) 7.868 7.920 -0,7% 29.131 28.576 1,9%
Proépria 5.812 5.246 10,8% 18.014 17.485 3,0%
Terceiros 2.056 2674  -23,1% 11.117 11.091 0,2%

TCH (ton/ha)* 734 71,1 3.2% 79,5 77,4 2,8%

ATR Cana (Kg/ton) 133,7 130,6 2,4% 130,9 1294 1,2%

Mecanizacado na colheita (%) 97,1% 96,7% 0,4 p.p. 98,1% 97,2% 0,9p.p.

* Considera somente cana propria.

1.1 Eficiéncia Operacional

A Biosev atingiu um volume de moagem de 29,1 milhdes de toneladas no 9M17, um crescimento de
1,9% em relagdo ao montante registrado no mesmo periodo da safra anterior.

O maior volume de moagem no 9M17 é resultado principalmente do crescimento de 2,8% do TCH.

A moagem no Polo Ribeirdo Preto (RP) foi de 15,5 milhdes de toneladas no 9M17, praticamente em
linha com o 9M16. Esse desempenho foi resultado do crescimento de 8,6% da produtividade dos
canaviais, que atingiu 83,3 ton/ha, e foi compensado pela reducdo na &rea colhida, em fungéo das
chuvas no 1T17 e pela reducéo da eficiéncia industrial.

No Polo Mato Grosso do Sul (MS), a moagem foi de 7,3 milhdes de toneladas no 9M17, um aumento
de 3,4%. Esse desempenho é consequéncia do aumento de 14,2% da area colhida, que compensou
parcialmente o decréscimo de 4,7% na produtividade.

Nos Polos de Leme (L) e Lagoa da Prata (LP), a moagem combinada foi de 4,6 milhdes de toneladas
no 9M17, o que representa um crescimento de 11,5% na compara¢cdo com o 9M16. Esse resultado é
decorrente do crescimento de 4,0% na produtividade e do aumento da area colhida.

A moagem consolidada da Biosev atingiu 7,9 milhdes de toneladas no 3T17, praticamente em linha
com o registrado no 3T16. Essa performance é resultado do aumento da moagem nos Polos MS, L e
LP, o que foi compensado pela redugcdo da moagem no Polo RP.

A Biosev dard continuidade as atividades de moagem em suas unidades ao longo do 4T17. As
unidades de Estivas e Giasa, que compdem o Polo Nordeste, processardo cana-de-agucar conforme
cronograma da safra tipico para aquela regido. Adicionalmente, as atividades de moagem deverédo ser
retomadas nas demais unidades a partir de margo de 2017.
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A seguir apresentamos a evolucdo da moagem consolidada e nos Polos RP e MS:

Evolucédo da moagem (em mil toneladas)

Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
28576 19% 29131
- 0,
15.571 0.2% 15.542
7.063 349 7.300
9M 16 IM17 9M 16 oM 17 9M 16 oaM17
Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
7.920 “0.7% 7 868
-11,2%
4128 A 3664
52, 7%
1.415 /‘ 2160
3T16 3T17 3T16 3T17 3T16 3T17
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1.2 Produtividade

1.2.1 TCH (Toneladas de Cana por Hectare)

A produtividade dos canaviais medida pelo TCH atingiu 79,5 ton/ha no 9M17, um aumento de 2,8%,
decorrente principalmente: (i) da execuc¢do disciplinada do plano de readequacédo dos varietais de
cana; (i) do emprego das melhores praticas agricolas, que incluem a utilizacdo de adubacéao liquida e
foliar, ferti-irrigacdo e a adequacdo de processos e equipamentos visando otimizar a colheita
mecanizada e reduzir o pisoteio e (iii) do uso mais intensivo da tecnologia agricola, que sera detalhada
no capitulo 1.2.3.

Nesse sentido, vale destacar o crescimento de 8,6% da produtividade no Polo RP, que atingiu 83,3
ton/ha no 9M17 bem como o crescimento de 11,1% na produtividade do Polo LP, que atingiu 83,6
toneladas por hectare.

Ainda no periodo acumulado da safra, o TCH do Polo MS foi de 80,9 ton/ha, uma reducéo de 4,7% em
relacdo ao 9M16, decorrente principalmente dos impactos de condigbes climéaticas adversas no
periodo em analise.

A produtividade consolidada atingiu 73,4 ton/ha no 3T17, um crescimento de 3,2% na comparacéo
com o 3T16. Destaque para o aumento da produtividade no Polo RP, que teve crescimento de 4,8% no
TCH. No Polo MS, o TCH foi impactado por condi¢des climéaticas adversas, conforme mencionado
anteriormente, e ficou em 79,7 ton/ha.

Abaixo mostramos a evolucdo do TCH consolidado e nos Polos RP e MS, com destaque para a
produtividade consolidada da Biosev e do Polo RP:

Evolucéo do TCH (ton/ha)

Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
2,8% -
795 86%  g33 s1g
774 / ' /V ’ ~~ 809
76,6

9M16 oM17 9M16 o9M17 9M16 M17
Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
3,2% 4,8% 829 -3,8%
76,5 ' 797
ni A 734 73,0 / ’ N~

3T16 3T17 3T16 3T17 3T16 3T17
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1.2.2 ATR (Acucar Total Recuperéavel) Cana
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O teor de ATR da cana foi de 130,9 kg/ton no 9M17, um aumento de 1,2%. O maior ATR cana reflete
(i) a evolucdo do plano de readequacédo do perfil varietal, (i) a reducdo de impurezas vegetais e
minerais no processo de colheita, (iii) a aplicacdo sistematica de maturador e (iv) condi¢cdes climéticas

favoraveis ao acumulo de ATR na cana durante a safra 16/17.

Nesse sentido, todos os Polos da Biosev apresentaram crescimento de ATR. No Polo MS, o ATR cana
atingiu 121,1 kg/ton no 9M17, um aumento de 0,7% e no Polo RP, o ATR cana foi de 132,8 kg/ton, um
aumento de 0,3% na comparacao com o0 mesmo periodo da safra anterior.

O ATR cana consolidado atingiu 133,7 kg/ton no 3T17, um montante 2,4% superior ao registrado no
3T16. Vale destacar o crescimento combinado do ATR nos Polos L/LP, que atingiu 139,8 kg/ton, um

crescimento de 8,0%.

Abaixo a evolucdo do ATR entre as safras:

Evolucéo do ATR Cana (kg/ton)

Consolidado

1294 12% 130,9

e

9M 16 oM 17

Ribeirdo Preto

0,3%

132,4 132,8

IM 16 IM17

Mato Grosso do Sul

120,2 0,7% 1211

e

IM16 oM 17

Consolidado

130,6 2.4% 133,7

7

3T16 3T17

Ribeirao Preto

2,8%
131,6

3T16

135,3

3T17
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1201 29% 1237
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1.2.3 Tecnologia Agricola

A Biosev investe de forma consistente em tecnologia agricola visando ao aumento da produtividade e
longevidade de seu canavial.

Neste sentido, a Biosev ja conta com 100% de piloto automatico nas operacdes de colheita e plantio
mecanizados nas suas unidades do Centro-Sul, além de ja contar com a totalidade do canavial
georreferenciado, o que assegura as condi¢cdes necessdrias para a automatizacdo do plantio e da
colheita. Para otimizar o uso dessa tecnologia, a empresa possui simuladores de colheita, onde suas
equipes sado treinadas e capacitadas de forma a obter a melhor eficiéncia dos equipamentos no
campo.

Adicionalmente, a Biosev utiliza veiculos aéreos nao tripulados (VANTS) para fazer imagens e analises
de seus canaviais, ferramenta fundamental para tomadas de decisdes assertivas. Atualmente, a
ferramenta tem sido utilizada para a identificacdo e correcéo de falhas nos canaviais dos Polos RP, MS
e NE.

Visando aumentar a produtividade na regido Nordeste, foi iniciada a operagdo do projeto piloto de
irrigacdo por gotejamento na unidade de Estivas. Com essa tecnologia, ser4 possivel aumentar a
produtividade e a longevidade do canavial, reduzir os custos de produgdo por tonelada de cana e
elevar a eficiéncia no aproveitamento da agua e insumos. Outra importante iniciativa no Polo NE é a
parceria com a Rede Interuniversitaria para o Desenvolvimento do Setor Sucroenergético (Ridesa),
voltada para pesquisa e desenvolvimento de novas variedades de cana visando impulsionar o
melhoramento genético na regido Nordeste.

Ja em relacéo ao perfil varietal do canavial, a Biosev tem utilizado mudas pré-brotadas (MPB) visando
acelerar a multiplicacdo de variedades mais produtivas e ricas em acucar. Essa tecnologia permite a
producdo de cana-de-acgUcar a partir de mudas devidamente selecionadas e de alta qualidade, livres
de doencas e pragas, 0 que garante uma taxa de multiplicagdo maior quando comparada com o
sistema de plantio tradicional. Durante a safra 16/17 ja foram plantadas 2 milhdes de MPBs.

Os canaviais produzidos com MPB também sao fontes de mudas convencionais (colmos) de excelente
gualidade e fitossanidade para o plantio convencional. Para essa operacdo, a Companhia iniciou a
avaliacdo de plantadoras que fazem a dosagem e distribuicAo de mudas automaticamente, sem a
necessidade de intervencdo de um operador. Os resultados esperados sédo maior eficiéncia de plantio
e reducdo no consumo de mudas. Também estdo sendo testados controladores de vazdo nas
plantadoras para o controle de aplicacao de insumos de plantio na Unidade Vale do Rosério.

Com o objetivo de garantir a maxima produtividade de seus canaviais, a Biosev esta realizando
adubacéo foliar (aplicacdo aérea) no Centro-Sul, manejo que visa estimular o acimulo de fitomassa na
época de maximo desenvolvimento da cultura, de novembro a mar¢go. Também tem utilizado
modelagem matematica para o controle de pragas no Polo RP, o que direciona recursos para as areas
com maior probabilidade de incidéncia de pragas, aumentando a eficiéncia de controle e,
consequentemente, aumentando a produtividade.

Além dessas tecnologias ja consolidadas, a Biosev faz uso de Agricultura de Precisédo para aplicagdo
de corretivos de solo. As informagdes georreferenciadas possibilitam a elaboragdo de mapas para
aplicacdo de insumos em taxa variavel, permitindo melhor distribuicdo e maior controle no uso de
corretivos.

Atualmente, a Companhia conta com Centros de Operagfes Agricolas nas suas 11 unidades
agroindustriais. Essa ferramenta de gestédo tem aprimorado o monitoramento das atividades no campo,
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em especial o desempenho das frentes de colheita e plantio e, consequentemente, aumentado a
eficiéncia operacional.
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1.3 Producao

Na tabela abaixo demonstramos os volumes e 0 mix de producao:

Produgéo 3T17 3T16 % 9M17 9M16 %
Mix Agucar (%)* 47,8% 43,8% 4p.p. 51,3% 46,9% 4,4 p.p.
Mix Anidro (%) 28,3% 30,5% -2,2p.p. 36,3% 32,5% 3,8p.p.
Producgéo (mil tons ATR Produto)** 1.005 1.017 -1,2% 3.697 3.652 1,2%

Acucar (mil tons) 459 425 8,0% 1.811 1.637 10,6%

Etanol (mil m3) 309 337 -8,2% 1.058 1.140 -7,2%
Cogeracgéo paravenda (GWh) 228 220 3,4% 784 856 -8,4%

* A partir do 2T16, alinhamos a metodologia de céalculo do mix de aglcar com aquela praticada pela UNICA
**Considera os fatores de conversao dos produtos utilizados no Estado de SP, divulgados no Manual do Consecana

1.3.1 ATR Produto

A producdo em toneladas de ATR Produto atingiu 3.697 mil toneladas no 9M17, um aumento de 1,2%
em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. Esse crescimento € decorrente principalmente do
aumento de 1,9% do volume de moagem e do aumento de 1,2% do ATR cana, que foram parcialmente
compensados pela reducdo da eficiéncia industrial.

No 3T17, a produgéo em toneladas de ATR Produto foi de 1.005 mil toneladas, uma reducéo de 1,2%
em relacdo ao 3T16. A performance do trimestre foi impactada pela reducéo de 0,7% da moagem e
pela reducéo da eficiéncia industrial, que foram parcialmente compensadas pelo aumento de 2,4% do
ATR Cana.

A reducdo da eficiéncia industrial estd associada ao maior tempo de indisponibilidade de
equipamentos combinada com uma menor eficiéncia no processo industrial, em especial nos Polos RP
e MS. O aumento da eficiencia dos equipamentos é foco de concentragdo durante a entresafra em
curso e tem como objetivo eliminar gargalos e potencializar o volume de ATR produto na safra 17/18.
Em linha com essa estratégia, a Biosev esta aprofundando as atividades de engenharia de processo
visando elevar o padrao de eficiéncia industrial em suas unidades.

Vale observar que o mix de aglucar no 9M17, foi 4,4 p.p. superior ao registrado na safra anterior em
funcdo do maior direcionamento de ATR para a producdo de agucar devido a melhor rentabilidade
desse produto em relacdo ao etanol.

O mix de anidro (etanol anidro sobre o total de etanol produzido) foi de 36,3% no 9M17, um aumento
de 3,8 p.p. em relacdo ao mesmo trimestre da safra anterior, em funcdo da melhor rentabilidade
relativa desse produto em relag&o ao etanol hidratado e a geracéo de energia.
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1.3.2 Cogeracéao

A Biosev possui plantas de cogeracdo de energia em todas as suas 11 unidades industriais, sendo
autossuficiente durante a safra. Dessas unidades, nove produzem energia excedente disponivel para
comercializacéo.

A cogeracédo destinada para venda atingiu um volume de 784 GWh no 9M17, um decréscimo de 8,4%.
Essa reducdo é resultado principalmente da cessacdo de producdo de energia a partir de biomassa
externa, o que foi parcialmente compensado pelo aumento da moagem e da produtividade.
Considerando exclusivamente a energia produzida a partir da biomassa prépria, o volume de
cogeracdo aumentou 7,4% entre os periodos.

A produtividade das unidades de cogeracao, expressa em volume de energia disponibilizada para a
venda por tonelada de cana moida®, foi de 30,9 kWh/ton no 9M17, um aumento de 4,7% em relagdo ao
mesmo periodo da safra anterior. Esse aumento é resultado de otimizagdes implementadas no
processo de cogeragdo, bem como de condi¢cdes climéaticas mais favoraveis (safra atual menos

chuvosa).

A cogeracdo de energia destinada para venda foi de 228 GWh no 3T17, um aumento de 3,4%
decorrente principalmente do aumento da produtividade.

Abaixo mostramos a comparacao do volume de energia cogerada para venda e da produtividade entre
os periodos, em bases consolidadas e para os Polos de RP e MS:

Cogeracéo para venda

Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
29,5 30,9
—a 233 15 456 48,1
8.4% I\. L
856
784
126 > “07 -9,2% " -6,4%
\‘ 279 \‘
730 784
IM16 oM17 oIM16 IM17 9M16 oM17
Consolidado Ribeirdo Preto Mato Grosso do Sul
33,2
263 23,4 23,0 53,3
-/. —_— %3 ___——a
3,4% -15,2% 52,6%
220 / 228 82 \‘ / 96
69 63
3T16 3T17 3T16 37117 3T16 3117
mmm Cogen para Venda (GWh) Cogen para Venda - Biomassa externa —#—Cogen para Venda/Moagem (kWh/ton)

1 — . = . . = .
Esse indicador de produtividade néo considera o volume de moagem das usinas nédo exportadoras de energia e nem os montantes
de biomassa externa.
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2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

2.1 Alteracao das normas para contabilizacao do ativo bioldgico

A partir dessa safra, a Biosev passa a contabilizar o ativo biol6gico de acordo com as novas normas
contdbeis CPC 27 / IAS 16 e CPC 29/ IAS 41.

Neste sentido, foram realizadas as seguintes alterac@es na classificacdo contabil e no calculo do valor
justo do ativo biologico:

i. A contabilizagcdo do valor justo das soqueiras permanece classificada no ativo nao
circulante, na linha ativo imobilizado e ndo mais na linha ativo biol6gico.A contabilizacdo
do seu valor passa a ser pelo seu custo atribuido e ndo mais pelo valor justo;

i. A contabilizacdo da cana em pé passa a ser feita no ativo circulante, na linha ativo
biol6gico e ndo mais no ativo ndo circulante. A sua mensuragao permanece a valor justo
menos custos estimados de venda e serd calculada através do método do fluxo de caixa
descontado que, com a nova norma, passa a compreender o fluxo de caixa projetado
para o periodo de 12 meses (anteriormente eram seis anos).

De forma a incorporar o hovo padrdo e manter a comparabilidade nos resultados da companhia entre
os periodos, os valores divulgados foram ajustados para refletir a nova norma, quando aplicavel.

A seguir o detalhamento dos impactos da adogéo das novas normas para o ativo biolégico sobre o
demonstrativo de resultados da Companhia no 9M16 e 3T16:

Demonstra¢do do Resultado . IM16 EfelFo :Qt.IVO
Divulgado Biolégico

Custo dos produtos vendidos e dos servigos (3.288.281) (885.717)  (4.173.998)
prestados B ' T

Imposto de renda e contribuigdo social (356.278) 301.144 (55.134)

~ 3T16 Efeito Ativo 3T16
Demonstragdo do Resultado . . e .
Divulgado Biol6gico Ajustado

Custo dos produtos vendidos e dos servigos (1.106.043) (392.439)  (1.498.482)
prestados B ' B

Imposto de renda e contribuicdo social (152.932) 133.429 (19.503)

Vale salientar que 0s ajustes acima produziram impactos de natureza exclusivamente contabil, ndo
impactando o fluxo de caixa da Biosev.
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2.2 Receita Liquida

A receita liquida excluindo-se os efeitos contabeis (hdo-caixa) do hedge accounting da divida em
moeda estrangeira (HACC) atingiu R$5,5 bilhées, um aumento de 12,0% no 9M17. Essa performance
decorre principalmente do aumento dos volumes vendidos de agUcar e maiores precos de agucar e
etanol, além do aumento da receita com outros produtos, que sera discutido no item 2.2.4. Por sua
vez, a receita com energia apresentou reducao de 6,3% em funcdo principalmente dos menores
precos registrados no periodo.

A receita liquida excluindo-se os efeitos contdbeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida em
moeda estrangeira (HACC) atingiu R$1,6 bilhdo no 3T17, uma reducéo de 11.0% em relagéo ao 3T16,
em funcéo principalmente da reducdo da receita com etanol no mercado externo e da reducdo da
receita com outros produtos.

A tabela abaixo apresenta a abertura da receita liquida:

Receita Liquida ex-HACC (R$ Mil) 3T17 3T16 % 9M17 9M16 %
Aclcar 813.970 697.729 16,7%  2.451.510 1.808.330 35,6%
Mercado Interno 185.378 193.279 -4,1% 484.216 409.321 18,3%
Mercado Externo 628.592 504.450 24,6% 1.967.294  1.399.009 40,6%
Etanol 473.212 676.843 -30,1%  1.342.539  1.479.167 -9,2%
Mercado Interno 473.212 496.967 -48% 1.180.964 1.066.438 10,7%
Mercado Externo - 179.876 -100,0% 161.575 412.729 -60,9%
Energia 65.447 64.201 1,9% 183.804 196.134 -6,3%
Outros Produtos* 203.219 308.614 -342% 1.561.649 1.463.658 6,7%
Total 1.555.848 1.747.387 -11,0% 5.539.502  4.947.289 12,0%

* Subprodutos derivados do processo de producdo de aglcar e etanol tais como levedura seca, melago em p6, bagacgo cru/hidrolisado e
commodities para o cumprimento de contratos de performance de exportag&o.

Na tabela a seguir, apresentamos a posi¢cdo dos estoques de acucar e etanol ao final dos periodos
indicados:

Estoques oM17 9M16

Acucar (mil tons) 190 372
Etanol (mil m3) 371 272
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Abaixo apresentamos a abertura da receita liquida por produto entre as safras, excluindo (i) os efeitos
contabeis (ndo caixa) do hedge accounting da divida em moeda estrangeira e (ii) a receita das
operacOes de performance de contratos de exportacdo, que sdo contabilizadas na linha de receita de

outros produtos. Destaque para o aumento da receita de acucar em funcdo do aumento do volume
vendido e do preco:

Receita Liquida ex-HACC por Produto (%)

9M16 IM17

1,4% 1,8%

5,6% 4,5%

51,2%  331%
41,9%

mAcicar = Etanol Energia mOutros Produtos

Abaixo apresentamos a abertura da receita liquida por mercado, excluindo os efeitos do hedge
accounting bem como receita das operagdes de performance de contratos de exportacao:

Receita Liquida ex-HACC por Mercado (%)

9M16 IM17

mMercado Interno mMercado Extemo
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2.2.1 Aclcar

A receita liquida do acucar excluindo-se os efeitos contabeis (ndo-caixa) do hedge accounting da
divida em moeda estrangeira (HACC) atingiu R$2,5 bilh6es no 9M17, um aumento de 35,6% em
relacdo ao 9M16. Esse resultado reflete principalmente o crescimento de 19,3% dos volumes vendidos
combinado com o aumento de 13,7% dos precos médios no periodo.

O aumento dos precos médios observados no 9M17 reflete a recuperagdo do preco do agucar no
mercado internacional e o aumento dos prémios dos acucares cristal e refinado sobre o VHP. O maior
volume vendido é resultado principalmente do aumento da participacdo do actcar no mix de producao.

A receita liquida do acucar excluindo-se os efeitos contdbeis (n&o-caixa) do hedge accounting da
divida em moeda estrangeira (HACC) atingiu R$814 milhdes no 3T17, um aumento de 16,7% em
relacéo ao 3T16. Esse resultado é funcao do crescimento de 20,4% dos volumes vendidos no periodo,
decorrente do aumento da participagdo do agucar no mix de producdo. Este efeito foi parcialmente
compensado pela reducéo de 3,1% nos precos médios, decorrente da menor participacdo de produtos
de maior valor agregado no mix de vendas.

Nos graficos abaixo apresentamos a evolugéo da receita liquida e o comparativo de volumes e precos
médios do agucar, excluindo-se os efeitos contdbeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida em
moeda estrangeira (HACC):

Receita Liquida ex-HACC (R$ milhdes) Volume (mil ton) Preco Médio (R$/Ton)

13,7% 1.255
1.104 —a

35,6% 2.452

/

1.953

9M16 IM17 9M16 9M17

mmm Mercado Interno == Mercado Externo == Preco Médio
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Receita Liquida ex-HACC (R$ milhdes) Volume (mil ton) Prego Médio (R$/Ton)

-3,1%
1.316 1.274

S‘
16,7% 814

/

20,4% 639

e

3T16 3T17 3T16 3T17

mmm Mercado Interno == Mercado Externo == Preco Médio

O gréfico a seguir demonstra a abertura da receita por tipo de acucar, excluindo-se os efeitos
contébeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida em moeda estrangeira (HACC):

Receita Liquida ex-HACC por tipo de agucar (%)

9IM16 IM17

7.6% 339 5,9%

5,1%

18,2%
16,7%

mVHP  Cristal mCristal Liquido = Refinado
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2.2.2 Etanol

A receita liquida de etanol excluindo-se os efeitos contdbeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida
em moeda estrangeira (HACC) foi de R$1,3 bilhdo no 9M17, uma reducdo de 9,2% em relacdo ao
9M16. Esse resultado reflete a reducdo de 22,5% nos volumes vendidos, que foi parcialmente
compensada pelo o aumento de 17,1% dos precos médios.

O aumento dos precos médios observados no 9M17 é decorrente (i) dos maiores precos de etanol
praticados no mercado interno sustentados pela menor oferta deste produto em fungcdo do maior
direcionamento de ATR para a producédo de acucar, (ii) do impacto positivo da nova politica de precos
da Petrobras e (iii) da maior participacdo de etanol anidro, neutro e industrial, que sdo produtos de
maior valor agregado, no mix de vendas.

No periodo acumulado da safra, a reducao de 22,5% no volume vendido é funcdo do mix de producao
mais voltado para o agucar e da decisdo de aumentar o etanol a ser comercializado durante a
entresafra. .

A receita liquida de etanol excluindo-se os efeitos contabeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida
em moeda estrangeira (HACC) foi de R$473 milhdes no 3T17, uma reducéo de 30,1% em relagdo ao
3T16. Na comparacao trimestral, os precos médios aumentaram 23,2% e os volumes foram reduzidos
em 43,2%, em fungcdo dos motivos mencionados anteriormente.

Nos graficos abaixo apresentamos a evolugéo da receita liquida e o comparativo de volumes e pregos
médios de etanol, excluindo os efeitos contabeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida em moeda

estrangeira (HACC):
Receita Liquida ex-HACC (R$ milhdes) Volume (mil m3) e Pre¢co Médio (R$/m3)
-9,2%
L T e
1.491

992

-22,5%

M

769

9M 16 IM17 9M16 IM17

mmm Mercado Interno mmm Mercado Externo == Preco Médio
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Receita Liquida ex-HACC (R$ milhdes) Volume (mil m3) e Pre¢co Médio (R$/m3)

1.987
23,2%
- 0, ’
677 30,1%
\ 1.613

420 -43,2%

~~

3T16 3T17 3T16 3T17

mmm Mercado Interno = Mercado Externo == Preco Médio

No gréfico abaixo apresentamos o detalhamento da receita por tipo de etanol, excluindo-se os efeitos
contabeis (ndo-caixa) do hedge accounting da divida em moeda estrangeira (HACC), onde destacamos o
aumento da participagdo de etanol anidro, neutro e industrial no mix de vendas:

Receita Liquida ex-HACC por tipo de etanol (%)

IM16 9IM17
6,1% 7,3%

36,8%
42,5%

mHidratado Anidro  mMeutro e Industrial
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2.2.3 Energia

A receita liquida de energia foi de R$184 milhdes no 9M17, uma reducgdo de 6,3% em relacdo ao
9M16, funcéo principalmente da reducédo do PLD (Preco de Liquidagdo das Diferengas) que impactou
negativamente o pre¢co médio da Biosev.

Essa reducao foi parcialmente compensada pelo aumento de 17,3% do volume vendido em fun¢éo do
aumento da moagem e da maior quantidade de operacdes de revenda de energia.

A receita liquida de energia foi de R$65 milhdes no 3T17, um aumento de 1,9% em funcdo do aumento
nos volumes vendidos, que foi parcialmente compensado pelos menores precos médios registrados no
periodo.

Nos graficos abaixo apresentamos a evolugéo da receita liquida e o comparativo de volumes e precos
médios de energia:
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2.2.4 Outros Produtos

Na linha de outros produtos, sdo contabilizadas as receitas com levedura seca, melago em po, bagaco
cru e hidrolisado para ragdo animal, além das receitas advindas da comercializacdo spot de
commodities para o cumprimento de contratos de performance de exportacdo associados a obrigacbes
em moeda estrangeira.

A receita com outros produtos foi de R$1,6 bilhdo no 9M17, sendo que a maior parte esta relacionada
com a performance de contratos de exportacdo associados a vencimentos de contratos de divida em
moeda estrangeira.







