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biosev

A Louis Dreyfus
Commodities Company

EBITDA AJUSTADO ATINGE R$219 MILHOES E MARGEM AVANCA 3,4P.P.

Séo Paulo, 14 de agosto de 2014 — A Biosev, segunda maior processadora de cana-de-aglcar do mundo,
com 11 unidades industriais estrategicamente localizadas em 4 Polos Agroindustriais no Brasil, apresenta
os resultados referentes ao primeiro trimestre da safra 2014/15.

Bovespa: BSEV3 DESTAQUES

Cotagdo em 13/8/2014: R$6,19
No. de acbes: 206.810.613

Valor de mercado: R$1,3 bilh&o v Crescimento de 5,6% da moagem, que alcancou 9,7 milhdes de

. . toneladas;
Teleconferéncia em Portugués

15 de agosto de 2014 . » L .
11h00 (horério de Brasilia) v Crescimento de 4,4% na producéo, que atingiu 1.141 mil
10h00 (NY-EST) toneladas de ATR produto;

15h00 (Londres-GMT)

Telefone: (11) 3193-1001 : . -
eeor_]e.( ) v' Crescimento de 17,9% nos precos médios, que atingiram
Senha: Biosev

Replay: (11) 3193-1012 R$1.068/tonelada de ATR produto vendido;
Senha: 1786787#

o . v Lucro bruto caixa de R$373,8 milhdes, com crescimento da
Teleconferéncia em Inglés

15 de agosto de 2014 margem bruta caixa em 9 p.p., equivalente a 41,0%;
12h00 (horéario de Brasilia)
11h00 (NY- EST) v' EBITDA Ajustado alcanca R$219,2 milhdes, e margem avanca

16h00 (Londres-GMT)
Telefone: 1-412-317-6776
Senha: Biosev

3,4p.p, para 24,1%;

Replay: +1 412-317-0088 v" Crescimento de 31,0% na receita liquida de Energia, que foi de
Senha: 10049232 R$82,3 milhdes:

Rela¢bes com Investidores o )

E-mail: ri@biosev.com v" Aumento da eficiéncia da cogeracdo em 28,8%, com
Telefone: (11) 3092 5371 produtividade de 27,5 kWh/tonelada moida.

www.biosev.com/ri

A Biosev é a segunda maior processadora de cana-de-aclcar do mundo e atua com 11 unidades agroindustriais
estrategicamente localizadas em 4 Polos no Brasil. A Companhia, que é controlada pelo Grupo Louis Dreyfus
Commodities Holdings (LDCH), iniciou sua atuacao na indUstria de agucar-etanol em 2000, com a aquisicao de sua
primeira unidade no Brasil, e desde entdo tem implementado uma trajetéria de sucesso e crescimento que combinou
aquisicoes e expansdes, resultando em um aumento de capacidade de moagem de 0,9 milhdes tons/ano em 2000 para
36,4 milhdes tons/ano atualmente. A Biosev, gerencia 340.000 hectares de terras e tem capacidade de exportar 1.346
Gwh de energia elétrica proveniente da biomassa. A companhia adota os mais altos padrées de governanga corporativa
e é listada no Novo Mercado da BM&Fbovespa.


http://www.biosev.com/ri
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1. DESEMPENHO OPERACIONAL

Apresentamos abaixo os principais indicadores de eficiéncia operacional e produtividade, que serao
analisados na sequéncia:

Eficiéncia e Produtividade

Moagem (mil tons) 9.737 9.224 5,6%
Proépria 5.999 5.906 1,6%
Terceiros 3.738 3.318 12,6%

TCH (ton/ha)* 74,1 80,4 -7,8%

ATR Cana (Kg/ton) 118,4 118,2 0,2%

Mecanizacdo na Collheita (%0)* 95,8% 96,2% -0,4 p.p.

RTC (%)** 92,5% 92,1% 0,4 p.p.

*Considera somente colheita prépria.
** Recuperado Total Corrigido: Indicador que mede a eficiéncia do processo industrial, evidenciando

o percentual de recuperacéo do agUcar contido na cana ao longo do processo.

1.1 Eficiéncia Operacional

No primeiro trimestre da safra 14/15 a companhia atingiu um volume de moagem de 9,7 milhdes de
toneladas, um aumento de 5,6% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Este
acréscimo reflete principalmente o aumento da moagem nos Polos Agroindustriais de Ribeirdo Preto
(RPTO) e Leme-Lagoa da Prata (LL) em 11,1% e 17,1%, respectivamente. O clima mais seco
observado durante o inicio da safra 14/15 resultou em um menor nimero de paradas na industria,
contribuindo para 0 aumento da moagem.

No 1T15, a parcela de cana prépria foi de 61,6% contra 64,0% na safra anterior. O aumento da cana de
terceiros em 12,6% esta relacionado com a estratégia da companhia, que antecipou a colheita da cana
de terceiros nesse trimestre.

Evolucédo da moagem (em mil toneladas)

Consolidado Polo Ribeirdo Preto
+5,6%
/ 11,1%
+52,9%
/I +53,6% /
6.031 9.224 9.737 3.698 5.679 6.311

1T13 1T14 1T15 1T13 1T14 1T15
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1.2 Produtividade

1.2.1 TCH (Toneladas de Cana por Hectare)

A produtividade dos canaviais medida pelo TCH atingiu 74,1 ton/ha, uma reducdo de 7,8% em
comparacdo ao 1T14. Esse desempenho ainda reflete o impacto das geadas ocorridas no Polo
Agroindustrial do Mato Grosso do Sul (MS) durante o més de julho de 2013, visto que grande parte do
canavial nesta regido nédo atingiu o desenvolvimento adequado para corte.

Na regido de Ribeirdo Preto a produtividade chegou a 86,1 ton/ha, apresentando um decréscimo de
1,8% em relacdo a safra anterior. Esta diminui¢cdo esta relacionada essencialmente a um periodo mais
seco observado no Polo RPTO neste inicio de safra, o que foi parcialmente compensado pela melhoria
no acompanhamento sequencial da colheita e iniciativas para reducéo de perdas no canavial.

Abaixo mostramos a evolucdo do TCH consolidado e no polo de Ribeirdo Preto.

Evolucéo do TCH (ton/ha)

Consolidado Polo Ribeirao Preto

-1,8%

+5,5% +6,2%

-7,8%

1T13 1T14 1T15 1T13 1T14 1T15

1.2.2 ATR (Acucar Total Recuperéavel) Cana

O teor de ATR da cana foi de 118,4 kg/ton no trimestre, em linha com o 1T14. Vale lembrar que este
indicador também foi impactado negativamente pelas geadas ocorridas no Polo Agroindustrial do Mato
Grosso do Sul (MS) durante o 2T14. O teor de aclcar na cana para esta regido apresentou um
decréscimo de 9,9% na comparacao ano contra ano.

No Polo de Ribeirdo Preto, o teor de ATR foi de 120,4 kg/ton, um aumento de 1,2% sobre o 1T14.
Esse acréscimo € decorrente dos esforcos da Companhia para melhoria da qualidade da cana dos
fornecedores em conjunto com o clima mais seco, que propicia maior acumulo de aclcar na cana.
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Evolucédo do ATR Cana (Kg/ton)

Consolidado Polo Ribeirdo Preto
-1,5% +0,2% -0,9% +1,2%
~ P-4 ~ A7
120,0 118,2 118,4 120,0 119,0

1T13 1T14 1T15 1T13 1T14 1T15

1.2.3 Mecanizacéo

O indice de mecanizacdo da colheita prépria atingiu 95,8% no 1T15, em linha com o 1T14. Essa
performance é resultado dos investimentos realizados ao longo dos ultimos anos, visando o aumento da
tecnologia na colheita.

1.3 Producao

A producgdo em toneladas de ATR produto foi de 1,1 milhdo de toneladas, um aumento de 4,4% em
relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Esse acréscimo decorreu principalmente: i) pelo aumento
da moagem em 5,6%; ii) melhoria da eficiéncia no processo industrial medido pelo RTC em 0,4 p.p.; e
iif) acréscimo no teor de ATR na cana em 0,2%.

O mix da safra foi equilibrado, com 51,3% da producdo direcionada ao acUcar, contra 48,2%
observados no mesmo periodo da safra anterior. O mix anidro, representado pelo percentual de etanol
anidro sobre o total de etanol produzido, caiu para 27,8% neste inicio de safra, por conta do maior
direcionamento de vapor (necessario para a conversao do etanol hidratado em anidro) para as unidades
de cogeracao.
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Na tabela abaixo demonstramos os volumes e o mix de producéo:

Producéo 1T15 1T14 %
Mix Acucar (%) 51,3% 48,2% 3,1 p.p.
Mix Anidro (%) 27,8% 47,3% -19,5 p.p.
Producéo (mil tons ATR Produto)* 1.141 1.092 4,4%

Acucar (mil tons) 522 469 11,2%

Etanol (mil m3) 350 351 -0,3%
Cogeracéao paravenda (GWh) 268 197 36,0%

*Considera os fatores de converséo dos produtos utilizados no Estado de SP, divulgados no Manual
do Consecana

1.4 Cogeracéao

A cogeracdo destinada a venda aumentou 36,0% no 1T15, atingindo 268 GWh. Esse acréscimo é
resultado do aumento de produtividade nas unidades de cogeracdo da Companhia, do aumento da
moagem e, em menor escala, da geracdo de energia proveniente da queima de biomassa externa as
nossas operagoes.

O aumento da produtividade, expresso em kWh de energia excedente gerada por tonelada de cana
moida, aumentou em 28,8%, passando de 21,4 kWh/ton para 27,5 kWh/ton, como resultado de entrada
em operacdo da nova UTE de Passatempo-MS, que dispGe de caldeiras de vapor com tecnologia
avancada. No Polo do Mato Grosso do Sul (MS), a eficiéncia da cogeracdo aumentou 44,0%, atingindo
38,6 kWh/ton no 1T15.

No gréfico abaixo segue a evolucao de desempenho da cogeracao:

Evolucdo do desempenho de Cogeracéo

Consolidado 27,5 Polo Mato Grosso do Sul Polo Ribeirdo Preto
38,6

214 208
20,0 17,4
+36,0% 26,8 164 ,
/ 238

+63 7%

+33 2%
+62, 7%
63 o +19,7% °
+ () /

1T13 1T14 1T15 1T13 1T14 1T15 1T13 1T14 1T15

mmm Cogeracio paravenda (GWh) —8—Cogen/Moagem (kWhiton)
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2. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

2.1 Receita Liquida

A receita liquida da Biosev totalizou R$911,1 milhdes no 1T15, um montante 14,5% inferior ao valor
registrado no mesmo trimestre do ano anterior. Este decréscimo decorre principalmente da reducéo do
volume de vendas, resultado da estratégia comercial da Biosev de maximizar a sua rentabilidade
operacional ao longo da safra, o que significou niveis mais elevados de estoques ao final do 1T15.

Vale ressaltar que a receita unitaria medida em R$/tonelada de ATR produto vendido registrou
R$1.068/ton, um acréscimo de 17,9% na comparacdo ano contra ano, proveniente de melhores precos
de acucar e etanol, principalmente no mercado externo, conforme analisado a seguir.

A receita liquida de energia aumentou 31,4%, resultado principalmente do maior volume de moagem e
dos ganhos de produtividade.

A tabelas abaixo apresentam a abertura da receita liquida por produto, bem como a posicdo de
estoques ao final do 1T15.

Receita Liquida (R$ mil)

AcUcar 408.849 506.514 -19,3%
Mercado Interno 98.377 121.019 -18,7%
Mercado Externo 310.472 385.495 -19,5%

Etanol 377.803 488.364 -22,6%
Mercado Interno 308.621 340.910 -9,5%
Mercado Externo 69.182 147.454 -53,1%

Energia 82.346 62.681 31,4%

Outros Produtos 42.100 7.649 450,4%

Total 911.098 1.065.208 -14,5%

Preco médio (R$/Ton ATR Produto vendido) 1.068 906 17,9%

Estoques 1T15 1T14 %
Acucar (mil tons) 238 134 77,1%

Etanol (mil m3) 197 116 70,4%
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A evolucdo da receita liquida por produto € mostrada abaixo, com destaque para o aumento da
participacdo de energia, que passou de 5,9% no 1T14 para 9,0% no 1T15:

Receita Liquida por Produto (%)

1T14 1T15

%  0,7% 4,6%
5,9% ’ 9,0% °

45,8%

47,6% 44,9%

m AclUcar mEtanol ' Energia mOutros Produtos

Abaixo apresentamos a abertura da receita liquida por mercado, com destaque para o aumento da
participacdo das vendas no mercado interno na receita total:

Receita Liquida por Mercado (%)
1T14 1T15

mMercado Intemo  mMercado Externo
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2.1.1 Aclcar

A receita liquida do acucar foi de R$408,8 milhdes no 1T15, o que representou uma queda de 19,3%
em relacdo ao 1T14. Essa reducéo reflete a diminuicdo de 29,2% dos volumes vendidos, como
resultado da estratégia de maximizacdo de rentabilidade, que implicou em niveis mais elevados de
estoques no 1T15.

O preco médio do acucar apresentou um acréscimo de 14,0% na comparagdo ano contra ano,
totalizando R$1.086/ton. Este crescimento foi decorrente de maiores pregos praticados nos mercados
interno e externo, com aumento de 9,1% e 15,7%, respectivamente. No mercado externo, nossa
estratégia de hedge contribuiu para 0 aumento dos precos.

No gréfico abaixo apresentamos o comparativo de volumes e pregos do agucar:

Volume (mil toneladas) e Pregco Médio (R$/Ton)

1.102
953‘/: 1.039
95

-29,2% 376

282

127

95

1T14 1T15

mmm \/olume M| == \/olume ME =#=Precos Ml =#=Precos ME

O gréfico a seguir demonstra a abertura da receita por tipo de agucar, com destaque para o aumento da
participacao do acgucar cristal, que atingiu 23,2% do portfolio:

Receita por tipo de acucar (%)

1T14 1T15

mVHP  Cristal mCristal Liquido = Refinado
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2.1.2 Etanol

A receita liquida do etanol foi de R$377,8 milhdes ao final do 1T15, um decréscimo de 22,6% em
relacdo a safra anterior. Assim como discutido para o aglcar, essa queda € decorrente principalmente
de menores volumes vendidos, como resultado da estratégia de maximizacao de rentabilidade, que
implicou em niveis mais elevados de estoques no 1T15.

Os precos médios apresentaram crescimento de 3,8% na comparagcdo ano contra ano, com destaque
para os melhores precos observados no mercado externo, em especial o mercado asiatico. Também
contribuiu para esse desempenho o aumento da demanda frente ao mesmo periodo do ano anterior.
Abaixo os graficos comparativos de volume e pregos do etanol:

Volume (mil m3) e Preco Médio (R$/m3)

. 1.535
1.395 &—— —h 1.376
1.333
362
106 269
-25,5% 45
256 T 224
1T14 1T15

= \/olume M| === \Volume ME =#&—Pre¢os M| =&=Pre¢cos ME

No grafico a seguir apresentamos o detalhamento da receita por tipo de etanol:

Receita por tipo de etanol (%)

1T14 1T15

43,7%
54,0%

m Hidratado Anidro mNeutro
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2.1.3 Energia

A Biosev possui plantas de cogeracdo de energia em todas as suas 11 unidades industriais, sendo
auto-suficiente em energia durante a safra. Dessas usinas, 9 produzem energia excedente disponivel
para comercializagao.

A receita liquida com a venda de energia no 1T15 foi de R$82,3 milhdes, um crescimento de 31,4% em
relacdo a 1T14. Esse aumento da receita é decorrente dos maiores volumes e precos praticados no
mercado spot, que representou aproximadamente 41,6% da receita no 1T15.

Abaixo os graficos comparativos de volume e pregos de energia:

Volume (GWh) e Prego Médio (R$/MWh)

173

-2,1%
—
362 355

1T14 1T15

mmm \/olume =A—Precos

2.1.4 Outros Produtos

A receita com Outros Produtos foi de R$42,1 milhdes no periodo. Na linha de Outros Produtos, sdo
contabilizados as receitas com levedura seca, melagco em po, bagaco cru e hidrolisado para racao
animal, entre outros. A receita de outros produtos do 1T15 também contempla os impactos positivos da
comercializacdo spot de produtos acabados para cumprimento de contratos de performance de

exportagdo, com intuito de saudar obrigagbes em moeda estrangeira em montante igual a R$30,6
milh&es no periodo.
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2.2 Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O CPV total foi de R$764,2 milhdes no 1T15, um montante 32,2% inferior em comparacao ao 1T14. As
principais variacdes que influenciaram a queda do custo total foram:

i) Diminuicdo das perdas decorrentes de mudancas no valor justo menos custos estimados de
venda do ativo bioldgico em 62,8%, totalizando uma variagdo positiva de R$138,0 milhdes. A
partir deste trimestre, a Biosev passa a contabilizar a totalidade da variacdo do valor justo do
ativo biolégico como CPV, visando adequacao as praticas do mercado. Os saldos do 1T14 foram
ajustados de acordo com a nova metodologia.

i) A reducdo de R$37,2 milhdes na linha de depreciacbes e amortizacbes, em funcédo
principalmente da hibernac&o da usina de JDT.

Excluindo-se os efeitos ndo-caixa e os custos com revenda, o CPV caixa ex-revenda totalizou R$414,4
milhdes, uma reducéo de 13,9% em relagdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Os principais fatores
gue impactaram os custos caixa foram:

i) A diminuicéo de 18,3% dos volumes vendidos no 1T15 em relagdo ao 1T14;

i) A reducdo de 24,9% nos custos com pessoal, proveniente da reducdo no quadro de
colaboradores, sobretudo em funcéo da hibernagdo da usina JDT, conforme ja divulgado ao
mercado.

2.2.1 CPV unitério

O CPV unitario caixa, excluindo-se os custos com revenda, apresentou um acréscimo de 6,3% no 1T15,
chegando a R$547/ton. Este aumento foi principalmente em fungdo do aumento dos custos unitarios
com matéria prima, conforme analisado a seguir:

i) Acréscimo da cana de terceiros no mix;

ii) Aumento de 5,4% no preco acumulado do kg de ATR de S&o Paulo (CONSECANA), que fechou
0 1T15 em R$0,4666 kg/ton, contra R$0,4426 kg/ton no mesmo periodo do ano anterior;

iii) Aumento do doélar médio em 7,9%, de 2,0672 R$/US$ para 2,2295 R$/USS$, impactando os
contratos de arrendamento e parceria.
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A tabela abaixo apresenta a abertura do CPV, bem como o CPV unitério caixa em R$/tonelada de ATR
produto vendido:

Custo dos Produtos Vendidos (R$ Mil) 1T15 1T14 %
CPV Total (764.158) (1.126.778) -32,2%
Iltens n&o-caixa (226.873) (402.079) -43,6%
Depreciacdes e Amortizacdes (145.197) (182.358) -20,4%
Perdas de(_:orrentes de mudangas_ no yal?r_justo menos (81.676) (219.721) -62.8%
custos estimados de venda do ativo biologico
CPV Caixa (537.285) (724.699) -25,9%
Pessoal (94.651) (126.055) -24,9%
Matéria prima (286.804) (307.756) -6,8%
Insumos industriais e servigos (32.944) (47.509) -30,7%
Mercadoria de revenda (122.886) (243.379) -49,5%
CPV Caixa ex-revenda (414.399) (481.320) -13,9%
ATR Produto vendido ex-revenda (mil tons) 757 935 -19,0%
CPV Unitario Caixa ex-revenda (R$/Ton) (547) (515) 6,3%

2.3 Lucro Bruto

O Lucro Bruto totalizou R$146,9 milhdes no 1T15, uma reversdo importante em relacdo aos R$61,6
milhdes negativos registrados no 1T14. Esse resultado reflete principalmente variagbes de itens n&o-
caixa do CPV, conforme explicado na secao anterior.

O Lucro Bruto caixa totalizou R$373,8 milhées, um aumento de 9,8% sobre o 1T14. A margem bruta
caixa de 41,0% representou um aumento de 9p.p. em relacdo ao 1T14. O aumento da margem &
primordialmente reflexo dos maiores pregos observados durante 1T15, conforme ja analisado na secao
2.1.
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Abaixo, a variagdo do Lucro Bruto caixa e a margem Bruta caixa, entre os periodos:

Lucro Bruto (R$ Milh&es) e Margem Bruta (%) - Caixa

41,0%

32,0%
+9,8%

1T14 1T15

== | cro Bruto (Caixa) ==#=Margem Bruta (Caixa)

2.4 Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas (DVGA'’s)

As DVGA'’s totalizaram R$127,0 milhdes ao final do primeiro trimestre da safra 14/15, em linha com o
registrado no mesmo periodo do ano anterior. O aumento de 41,8% das despesas com pessoal, que
representou R$13,4 milhdes, € efeito principalmente de gastos relacionados com a reestruturacao

organizacional da Companhia.

A queda nas despesas de vendas (fretes + embarque), em fungdo do menor volume exportado no 1T15
em relacdo ao 1T14, contribuiram para a manutengcao das DVGA’s. A tabela abaixo demonstra a
comparacéao entre os periodos:

DVGA's (R$ Mil) 1T15 1T14 %
Pessoal (45.635) (32.193) 41,8%
Fretes (29.348) (45.041) -34,8%
Servigcos (36.346) (31.392) 15,8%
Despesas de Embarque (5.625) (8.721) -35,5%
Outros (10.078) (9.940) 1,4%
DVGA's Caixa (127.032) (127.287) -0,2%

Expressa em percentual sobre a receita liquida, as DVGA’s no 1T15 foram de 13,9%. Nesse total foram
consideradas as despesas com a administracdo da operacdo nas unidades agroindustriais, cujo
montante foi igual a R$36,0 milhdes. Excluindo-se essas despesas, as DVGA’s representaram 10,0%

da receita liquida para 0 1T15.
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2.5 EBITDA

O EBITDA ajustado™® ao final do 1T15 foi de R$219,2 milhdes, em linha com o 1T14. A margem
EBITDA ajustada foi de 24,1%, um aumento de 3,4 p.p. sobre 0 mesmo periodo do ano anterior.

A seguir apresentamos a composicdo EBITDA Ajustado e sua conciliagdo com o EBITDA. Os valores
unitarios foram calculados sobre o total vendido em ATR produto:

Composicdo do EBITDA (R$ mil) 1T15 1T14 %
Receita Liquida 911.098 1.065.208 -14,5%
Receita Unitaria (R$/Ton) 1.068 906 17,9%
CPV (Caixa) (537.285) (724.699) -25,9%
Custo Unitéario (R$/Ton) (630) (616) 2,2%
Lucro Bruto (Caixa) 373.813 340.509 9,8%
Lucro Unitario (R$/Ton) 438 290 51,3%
DVGA's Caixa (127.032) (127.287) -0,2%
Equivaléncia Patrimonial (TEAG) 996 1.289 -22,7%
Outras Receitas/Despesas Operacionais (28.577) 5.758 -

EBITDA Ajustado 219.200 220.269 -0,5%
Margem EBITDA Ajustado 24,1% 20,7% 3.4 p.p.
ATR Produto vendido (mil tons) 853 1.176 -27,4%
EBITDA Ajustado Unitario (R$/Ton) 257 187 37,2%

! EBITDA é o resultado do periodo antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo, amortizagdo e exaustdo e do imposto de
renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido. Utilizamos, dentre outra métricas, o EBITDA como medida do nosso desempenho
operacional e da nossa geragdo operacional de caixa. O EBITDA Ajustado é calculado a partir do EBITDA (Instrugdo CVM 527),
excluindo-se os efeitos ndo caixa e itens ndo recorrentes.

> EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP,
tampouco deve ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou
alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O EBITDA apresenta limitagdes que prejudicam a sua utilizacao
como medida da nossa lucratividade, em razdo de ndo considerar determinados custos de nossos negdcios, que poderiam afetar, de
maneira significativa os nossos lucros, tais como despesas financeiras, impostos, depreciacdo e amortizacao.
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Conciliacdo do EBITDA (R$ mil)

RESULTADO DO PERIODO (148.330) (325.811) -54,5%
Resultado financeiro 87.762 241.788 -63,7%
Depreciacao, amortizacao e exaustao 153.765 191.062 -19,5%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 42.227 (108.591) -
EBITDA 135.424 -1.552 -
Margem EBITDA 14,0% -0,1% 14,1 p.p.
Perdas decorrentes de mudangas no valor justo
menos custos estimados de venda do ativo 81.676 219.721 -62,8%
bioldgico
Conf:essgo TEAG atraves de Equivaléncia 2100 2100 )
Patrimonial
EBITDA Ajustado 219.200 220.269 -0,5%
Margem EBITDA Ajustado 24,1% 20,7% 3,4 p.p.
2.6 Hedge

A politica de Hedge da Biosev tem como objetivo principal a prote¢do do seu fluxo de caixa futuro. A
tabela a seguir demonstra nossa posicado total de volumes e precos de acucar fixados através de
contratos fisicos e de derivativos, em 30 de junho de 2014:

Operacoes de Hedge em 30/6/14 Safra
Acucar 14/15 15/16

NY11
Volume (mil tons) 1.336 71
Preco médio (cUS%$/Ib) 19,37 18,54
cambio .
US$
Montante (US$ milhdes) 355 19
Preco médio (R$/USS) 2,39 2,66

2.7 Resultado Financeiro

O resultado financeiro liquido do primeiro trimestre da safra 14/15 foi uma despesa de R$87,8 milhdes,
0 que representa uma reducéo de 63,7% em comparacdo com o da safra passada.

A variacdo cambial liquida foi de R$48,0 milh&es positivos, um ganho de R$185,0 milhdes em relacédo
ao mesmo periodo da safra anterior. Essa variacdo é decorrente dos efeitos da apreciacéo de 2,7% do
Real frente ao Dolar norte-americano sobre o saldo do passivo em Doélares observada durante o 1T15.
No 1T14, ocorreu a desvalorizacdo de 10,0% do Real frente ao Dolar. O montante acima (R$48
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milhdes) representa 53,7% do total da variagdo cambial incorrida na safra, visto que a parcela restante
foi diferida para a conta de patrimonio liquido®, de acordo com nossa politica de Hedge Accounting. Em
30 de junho de 2014, o Délar estava cotado a 2,2025 R$/USS.

Excluindo-se os efeitos da variagdo cambial, o resultado financeiro foi uma despesa de R$135,8
milhdes, um acréscimo de 29,6% em relacao ao periodo anterior. Cabe destacar o aumento de 42,6%
das despesas liquidas de derivativos, sobretudo os de commodities e moeda. Esta despesa reflete o
resultado da liguidacao de alguns contratos ocorridos no trimestre.

Abaixo segue evolucao do resultado financeiro entre os periodos:

Resultado Financeiro (R$ mil) 1T15 1T14 %
Resultado Financeiro Liquido (87.762) (241.788) -63,7%
Variagdo Cambial (VC) 48.009 (137.028) -
Resultado Financeiro antes da VC (135.771) (104.760) 29,6%
Juros - Despesas (103.060) (105.979) -2,8%
Juros - Receitas 10.590 17.790 -40,5%
Operac6es com Derivativos (39.130) (15.484) 152,7%
Commodities (9.775) 4.055 -
Moeda (25.060) (11.595) 116,1%
Sw ap Libor (4.295) (7.944) -45,9%
Outras Receitas/Despesas (4.171) (1.087) 283,7%

2.8 Resultado antes da Tributacao

O resultado antes da provisdo para imposto de renda e contribuicdo social do 1T15 foi de R$106,1
milhdes negativos, o que representou Y2 dos R$434,4 milhGes negativos apresentados no 1T14. Os
principais fatores que contribuiram para essa melhoria ja foram discutidos nos itens anteriores.

2.9 Resultado do Periodo

O resultado do 1T15 foi de R$148,3 milhdes negativos, uma diminuicdo de 54,5% em relacdo ao
prejuizo de R$325,8 milhdes registrado no mesmo trimestre da safra anterior. Em adi¢do aos fatores ja
analisados anteriormente, cabe destacar o impacto negativo, na linha de Imposto de Renda e
Contribuicdo Social, de natureza econdmica, do ndo reconhecimento de créditos de imposto de renda e
contribuic&o social diferidos no montante de R$88,1 milhdes”.

® Contabilizado como Outros Resultados Abrangentes
* Para maiores informacdes, consultar a Nota Explicativa 11.4 das Demonstragfes Financeiras da Companhia
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3. INVESTIMENTOS

A Biosev construiu uma plataforma competitiva de ativos ao longo dos Ultimos anos, resultado de um
ciclo de expansao de investimentos realizado com disciplina de capital. A partir dessa plataforma, a
Biosev vai projetar o seu crescimento baseado em aumento de produtividade e eficiéncia. Nesse
contexto, a companhia seguira mantendo os investimentos em plantio, tratos e manutencéo industrial
em linha com as safras anteriores, reduzindo de forma importante os investimentos em expansao.

Os investimentos em expanséao totalizaram R$3,3 milhdes no primeiro trimestre da safra 14/15, uma
diminuicdo de 83,2% em relacdo ao 1T14. O decréscimo é resultado da conclusao dos projetos de
cogeracdo e do término de expansdo de area para plantio na usina Lagoa da Prata. A reducdo em
expansao esta em linha com o novo Plano de Negdcios da Companhia, conforme ja anunciado ao
mercado.

Os investimentos em manutencdo apresentaram acréscimo de 8,8%, totalizando R$238,9 milhdes no
1T15. Cabe destacar sobre esta variagao:

i) 0 aumento da manutencdo entressafra, em virtude da postergacdo do inicio da safra em
algumas usinas do Polo MS e na usina Lagoa da Prata;

i) diminui¢do de 58,2% nos investimentos em manutengéo do ativo industrial, por conta de maiores
esforcos ja realizados na safra passada, resultando em um CAPEX mais seletivo para a safra
14/15.

Segue tabela demonstrando a abertura dos investimentos:

Investimentos (R$ Mil) 1T15 1T14 %
Expanséo 3.327 19.836 -83,2%
Manutencao 238.851 219.582 8,8%
Inddstria 8.762 20.985 -58,2%
Agricola 20.116 17.341 16,0%
Plantio 68.728 68.338 0,6%
Tratos 66.666 66.228 0,7%
Manutencao Entressafra 66.673 31.881 109,1%
Outros 7.905 14.809 -46,6%

Total Investimentos (Caixa) 242.178 239.418 1,2%
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4. ENDIVIDAMENTO

Encerramos o primeiro trimestre do ano safra 14/15 com uma divida bruta de R$ 5,3 bilhdes, em linha
com encerramento da safra anterior. A divida liquida ajustada aumentou em 11,5%, atingindo R$ 3,7
bilhdes, em funcéo da reducéo do saldo de caixa. Esta variacdo foi decorrente principalmente da:

i) Estratégia comercial da Biosev de maximizar a sua rentabilidade operacional ao longo da safra,
0 que significou niveis mais elevados de estoques ao final do 1T15 e consequente aumento das
necessidades de capital de giro;

i) Amortizagdo de adiantamentos de contratos de cambio (ACCs) e outros financiamentos
internacionais, mais do que compensados pela entrada da nova linha de credito rotativo na
modalidade ACC, com vencimento de 3 anos, no valor de US$440 milhdes, conforme ja
divulgado ao mercado.

Ao final do trimestre 1T15, nossa divida liquida ajustada representava 3,2 vezes o EBITDA Ajustado.

Na tabela abaixo, apresentamos a abertura do endividamento:

Endividamento (R$MM) 30_:%/3; 31_:_3;/3; Var. %

Divida Bruta (5.301) (5.322) -0,4%
Curto Prazo (2.103) (1.907) 10,3%
Longo Prazo (3.198) (3.415) -6,3%

Caixa e Aplicacdes Financeiras 1.246 1.848 -32,6%

Divida Liquida (4.056) (3.474) 16,8%

Estoques de Alta Liquidez Disponiveis para Venda 373 172 117,1%

Divida Liquida Ajustada (3.683) (3.302) 11,5%

Divida Liquida/EBITDA Ajustado 3,2x 2,9x

Do endividamento total ao final dos trés primeiros meses da safra 14/15, cerca de 68,5% correspondia a
empréstimos e financiamentos denominados em délares norte-americanos. Destes financiamentos,
37,0% estavam naturalmente protegidos pelos nossos fluxos de exportacdes futuras.

A variacdo cambial sobre a divida durante o 1T15 foi de R$87,2 milhdes positivos, dada a apreciacao
do Real frente ao délar norte-americano em 2,7%. Deste montante, R$41,4 milhdes foram diferidos para
a conta de patrimonio, conforme a politica de Hedge Accounting.

Abaixo abertura do endividamente por indexador e por instrumento em 30 de junho de 2014:




@ NOVO

MERCADO
BME&FBOVESPA

o 535525 | G C-NM
| meeIGC
Comomaton Direncinds

5% [TAG
e e ods

Endividamento por Instrumento e por Indexador (%)
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5. MERCADO DE CAPITAIS E RELACOES COM INVESTIDORES

A Biosev tornou-se uma empresa de capital aberto ha pouco mais de 1 ano, em 16 de Abril de 2013,
guando listou as suas aces na BM&FBOVESPA. A empresa esta listada no Novo Mercado e as suas
acbes compdem as carteiras dos Indices de agbes com governanga corporativa diferenciada - IGC, das
empresas que fazem parte do Novo Mercado - IGCNM e das empresas que oferecem tag along
diferenciado - ITAG.

Em sua oferta publica inicial de a¢des (IPO), a Biosev realizou Oferta Publica de distribuicdo primaria de
46.666.667 acdes ON e de 37.406.609 opcdes de venda (put options). As opcdes de venda tiveram sua
data de vencimento em 21 de Julho de 2014 ao preco de exercicio de R$16,57 por opc¢do, sendo a
contra-parte o acionista controlador. Naquela data, 37.402.763 op¢Oes foram exercidas e representando
99,9% das opcdes. Como resultado desse processo, a estrutura aciondria atual da Biosev € mostrada
abaixo:

Outros
Investidores
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E importante destacar que com o resultado do exercicio da Put e o estabelecimento do novo free-float, a
Biosev tera que reconstituir o free-float minimo de 25%, no periodo de 6 meses, para continuar listada
no Novo Mercado; o float precisara crescer 1,6%, equivalente a 3.418.038 acbes.

Uma vez que o exercicio das opcdes levou a reducdo do free-float em mais de 1/3, o acionista
controlador da Biosev tem o direito de reconstituir o free-float da Biosev na parcela excedente em
relacdo ao 1/3 do float, equivalente a 8.840.304 ac0es, (5.422.266 acdes somadas as 3.418.038 acdes
mencionadas acima), no periodo de 18 meses.

Vale ressaltar que o Grupo LDCH indicou a sua intencdo de manter a Biosev como empresa de capital
aberto, listada no Novo Mercado.

O gréfico abaixo representa o desempenho da acdo da companhia, desde o seu IPO:

20% Evolugdo BSEV3 x IBOVESPA
10%
0% 55.581
-10%
-20%
-30%
-40%

-50% RS$6,19

-60% T T T T T T T T T T T T T T T T
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Fonte: Bloomberg, agosto de 2014.
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6. GUIDANCE

Em relacdo a safra 14/15, mantemos o guidance conforme tabela abaixo. Os valores informados ja
incorporam as nossas estimativas dos efeitos da seca desse ano nesse presente momento:

14/15

Moagem de Cana (milhdes de toneladas) 29,0-31,5

ATR Cana (kg/ton) 128,0-134,0
ATR Total (milhdes de toneladas)* 3,7-4,2

*ATR Total calculado pela multiplicacdo do volume de moagem pelo ATR Cana
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7.ANEXOS — DEMONSTRACOES FINANCEIRAS RESUMIDAS

7.1 DEMONSTRATIVO DE RESULTADO DO PERIODO

Demonstrativo de Resultado (R$ Mil)

RECEITABRUTA 970.217 1.122.071 -13,5%
Impostos e Deducgbes (59.119) (56.863) 4,0%
RECEITA LIQUIDA 911.098 1.065.208 -14,5%
Custo dos produtos vendidos e dos servigcos prestados (764.158) (1.126.778) -32,2%
LUCRO BRUTO 146.940 (61.570) -
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (165.281) (131.044) 26,1%
Gerais, administrativas e de vendas (135.600) (135.991) -0,3%
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.104) (811) 36,1%
Outras receitas (despesas) operacionais (28.577) 5.758 -
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS (87.762) (241.788) -63,7%
Receitas financeiras 84.179 303.987 -72,3%
Despesas financeiras (219.950) (408.747) -46,2%
Variagdo Cambial 48.009 (137.028) -
RESULTADO ANTES DA TRIBUTA(;AO SOBRE O o
PREJUIZO (106.103) (434.402) -75,6%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (42.227) 108.591 -
RESULTADO DO PERIODO (148.330) (325.811) -54,5%
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7.2 BALANCO - ATIVO

ATIVO (RS Mil)

30/6/14 31/3/14

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 1.219.521 1.729.602 -29,5%
Aplicacdes financeiras 26.324 118.535 -77,8%
Instrumentos financeiros derivativos 34.621 31.867 8,6%
Contas a receber 457.442 278.206 64,4%
Estoques 670.697 505.021 32,8%
Impostos a recuperar 120.544 103.445 16,5%
Outros créditos 70.540 89.257 -21,0%
2.599.689 2.855.933 -9,0%
Ativos mantidos para venda 33.376 38.140 -12,5%
Total do ativo circulante 2.633.065 2.894.073 -9,0%
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Adiantamentos a fornecedores 32.464 27.268 19,1%
Depositos judiciais 200.541 170.273 17,8%
Impostos a recuperar 147.222 148.970 -1,2%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 6.267 34.137 -81,6%
Outros créditos 29.501 33.924 -13,0%
Ativo bioldgico 1.324.299 1.279.891 3,5%
Investimentos 224.926 233.530 -3,7%
Ativo imobilizado 3.679.981 3.761.140 -2,2%
Intangivel 943.503 946.002 -0,3%
Total do ativo nédo circulante 6.588.704 6.635.135 -0,7%
TOTAL DO ATIVO 9.221.769 9.529.208 -3,2%
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7.3 BALANCO — PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO
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CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 2.103.030 1.907.036 10,3%
Adiantamentos de clientes no Pais 28.531 61.493 -53,6%
Adiantamentos de clientes no exterior 110.960 208.672 -46,8%
Fornecedores 310.925 333.913 -6,9%
Provisdes e encargos sobre a folha de pagamento 103.984 103.589 0,4%
Impostos e contribuicdes a recolher 26.583 36.247  -26,7%
Instrumentos financeiros derivativos 59.732 132.386 -54,9%
Outras obrigacbes 174.337 161.093 8,2%
Total do passivo circulante 2.918.082 2.944.429 -0,9%
NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 3.198.432 3.414.704 -6,3%
Adiantamentos de clientes no exterior 562.948 570.700 -1,4%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 321.740 283.814 13,4%
Instrumentos financeiros derivativos 34.176 26.860 27,2%
Proviséo para disputas trabalhistas, civeis e tributarias 610.594 606.914 0,6%
Impostos e contribuicdes a recolher 45.438 45.873 -0,9%
Outras obrigacbes 97.195 98.457 -1,3%
Total do passivo ndo circulante 4.870.523 5.047.322 -3,5%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 2.490.036 2.490.036 -
Reserva de capital 1.356.481 1.356.481 -
Prejuizos acumulados (2.304.767) (2.156.284) 6,9%
Outros resultados abrangentes (116.392) (160.429) -27,4%
Total do patrimbnio liquido dos acionistas 1.425.358 1.529.804 6.8%
controladores

Participacdo dos acionistas nao controladores 7.806 7.653 2,0%
Total do patriménio liquido 1.433.164 1.537.457 -6,8%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 9.221.769 9.529.208 -3,2%
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Fluxo de Caixa (R$ Mil) 1T15 1T14
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Resultado do periodo (148.330) (325.811)
ltens que nao afetam o caixa

Depreciacao e amortizacao 153.765 191.062

Juros e variagdes cambiais e monetérias, liquidos (27.865) 415.210

Per.das decorrentes de mgdanga's no valor justo menos custos 81.676 219.721

estimados de venda do ativo bioldgico

Resultado de imposto de renda e contribuic&o social 43.111 (86.096)
Outros itens que ndo afetam o caixa 89.246 (177.382)
Aumento de ativos (281.176) (25.002)
Reducédo de passivos (259.376) (5.995)
Dividendos recebidos 7.500 -
Juros de empréstimos e financiamentos pagos (62.148) (67.681)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades operacionais (403.597) 138.026
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adicdes ao ativo imobilizado (53.855) (85.853)
Adi¢cbes ao ativo bioldgico (181.088) (157.334)
Adi¢gdes ao intangivel (1.229) -
Reducéao de aplicagdes financeiras e investimentos 92.213 224.030
Outros (30.268) (9.125)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (174.227) (28.282)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aporte de acionistas - 700.000
Gastos com oferta publica de a¢0es - (48.407)
Captacao de empréstimos e financiamentos 1.092.985 98.807
Pagamento de empréstimos e financiamentos (1.025.242) (968.627)
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamento 67.743 (218.227)
REDUCAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (510.081)  (108.483)
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 1.729.602 791.728
Caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 1.219.521 683.245
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8. APENDICE — PANORAMA DE MERCADO

Mercado de Acgucar

Preco — O preco médio dos contratos futuros de aculcar (NY#11) registrou aumento de US$0,11 c/lb,
passando de US$17,14 c/lb no 1T14 para US$17,25 c/lb no 1T15. No mesmo periodo, a moeda
brasileira apresentou desvalorizagdo de 7,9% em relacdo ao ddélar norte-americano, passando de
2,0672 R$/US$ para 2,2295 R$/USS$, levando a um aumento de 8,6% no preco do acgucar medido em
reais, que passou de R$ 35,41 c/lb para R$ 38,46 c/lb.

Observamos uma pressao negativa sobre o preco do agucar no trimestre, porém o clima seco na regiao
Centro-Sul do Brasil e 0 atraso da temporada de chuvas no Sudeste Asiatico (com possibilidade de
piora) representam uma ameaca a producdo nos trés principais paises produtores de acucar (Brasil,
Tailandia e india). Caso ndo haja uma melhora climatica nas regides, essas condi¢cdes poderdo levar a
uma pressao altista sobre os precos de acgucar.

Producdo — Apesar do impacto negativo do clima seco da regido Centro-Sul do Brasil sobre a
produtividade da cana-de-agucar, ele tem permitido até o momento uma evolu¢cao maior da moagem e
aumento do conteudo de sacarose na cana em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. Até o final
de junho, a regido Centro-Sul do Brasil havia produzido 10,3 milhdes de toneladas de agucar, um
aumento de 15,4% sobre o ano anterior. Até o final da safra, estimativas do mercado apontam para uma
producdo de 32,8 milh6es de toneladas de aclcar, o que representa uma reducédo de 4,4% sobre a
safra anterior. Entre abril e junho, as vendas para o mercado externo a partir da regido Centro-Sul
totalizaram 4,3 milhdes de toneladas de acgucar. Na ultima safra, as exportacdes de aclicar no mesmo
periodo haviam totalizado 5,6 milh&es de toneladas.

Precos Médios de Acgucar
VHP (cUS$Ib) x Cristal (US$/Ton) x Refinado (US$/Ton)
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Fonte: Bloomberg, agosto de 2014.
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Precos Médios VHP
(cUS%/Ib x cR$/Ib) e Variagcdo Cambial

50,00 - - 2,50
45,00 - - 2,40
40,00 - - 2,30
35,00 - - 2,20
30,00 - - 2,10
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20,00 - /\/\\_\’/\/‘_ - 1,90
15,00 - - 1,80
10,00 C 1 1,70
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Fonte: Bloomberg, agosto de 2014.

Mercado de Etanol

Preco - Segundo dados da ESALQ, o preco do etanol hidratado subiu R$ 89/m3 na comparagdo ano
contra ano, atingindo R$ 1.253/m3 antes de impostos. No mesmo periodo, o pre¢co do etanol anidro
aumentou R$83/m3, chegando a R$1.418/m3, com a diminuicao de 14,7% para 13,2% do prémio sobre
o hidratado.

Oferta e Demanda — Passada a entressafra, a producdo de etanol na regido Centro-Sul do Brasil
registrou boa evolugéo, beneficiada pelo clima seco e mix de producéo favorecendo o etanol, levando a
uma acentuada queda no preco do etanol em abril. Nos meses seguintes, observamos uma leve
recuperacdo de precos, em uma época em que eles geralmente diminuem (com a aceleragdo da
producado). Essa variacdo positiva foi motivada por preocupacdes com a segunda metade da safra
brasileira e rumores sobre um eventual aumento no preco da gasolina no final do ano, levando as
usinas a diminuirem as vendas, com um consequente aumento acentuado dos estoques de etanol na
regiao Centro-Sul.

Até junho, a producdo de etanol na regido Centro-Sul do Brasil superava em 10% a safra passada
(atingindo 8,4 milhdes m?). As projecdes do mercado para o acumulado do ano indicam uma producéo
de etanol proxima a 24,5 milhdes m?3 (reducao de 4,1% em relacao a safra anterior).

J& o consumo de etanol aumentou 4,7% no trimestre em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior
(passando de 5,19 milhdes m3 para 5,43 milhées m3). No mesmo periodo, a demanda por combustiveis
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aumentou 11,25%, acompanhada de um aumento na paridade de precos entre o etanol e a gasolina
nos postos de combustivel do estado de Sao Paulo (paridade de 68,57%).

Precos Etanol Hidratado e Anidro (R$m°®)
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Fonte: Bloomberg, agosto de 2014.



